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El Dane reportd que la economia colombiana experimentd una
expansion del 4.6% anual durante el cuarto trimestre del afio
2010. Con ello, acumulé un crecimiento del 4.3% en todo el 2010
y supero las expectativas del mercado y el prondstico de Anif del
4.0%, ver ALI No. 55 de diciembre de 2010.

Por el lado de la demanda, el crecimiento lo lidero la inversion,
expandiéndose un 7.9% anual en el Ultimo trimestre del afio y un
11% en todo el 2010. Sin embargo, al descontar los inventarios
se nota que si bien la formacién bruta de capital fijo fue mas di-
namica en el cuarto trimestre (10.2% anual), a lo largo del afio su
crecimiento fue del 7.1%. En efecto, esto dejo la relacion inver-
sion fija/PIB acumulada en un 24.8%. Por su parte, el consumo
de los hogares crecié un 4.9% anual en el cuarto trimestre y un
4.3% en todo el afio. Entre tanto, el gasto del gobierno continud
desacelerandose en el cuarto trimestre, expandiéndose un 4.1%,
tras su pico del segundo trimestre, cuando se habia expandido
un 5.7% anual. Con ello, éste alcanzd un crecimiento del 4.7%
durante el 2010. Por Ultimo, el sector externo continud restandole
dinamismo a la economia, al incrementarse mas las importaciones
que las exportaciones tanto en el cuarto trimestre (15.4% anual
vs. 7.8% anual), como en el afio (14.7% y 2.2%).

Por el lado de la oferta, el sector mas dinamico fue el de mineria,
creciendo a una tasa del 7% anual en el cuarto trimestre del afio
y a una del 11.1% anual en todo el 2010. El segundo sector con
mayor crecimiento fue el comercio, expandiéndose al 7.6% anual
en el cuarto trimestre y al 6% a lo largo de 2010. Entre tanto,
la industria si bien se expandié un 3.8% en el cuarto trimestre,
alcanzo un crecimiento del 4.9% en todo el 2010, lo que le valié
superar la expansion de 4.8% anual del sector de transporte, al-
macenamiento y comunicaciones. Los demas sectores presentaron
tasas de crecimiento en todo el 2010 mas moderadas: servicios
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sociales un 4.1% y establecimientos financieros un 2.7%. LoS  Colombia: PIB-real
sectores mas rezagados fueron electricidad, gas y agua (2.2%),  (variacion % anual)
construccion (1.9%) y agropecuario (cero). 8

. En vista de esto, Anif mantiene su prondstico de crecimiento
del 4.5% para 2011, tras haberlo bajado del 5% a finales de
2010, por cuenta de dos factores negativos: i) los prolongados
efectos del invierno; v ii) la persistencia de un entorno global
poco favorable al crecimiento econdmico, incluyendo los riesgos
de recaida de Estados Unidos y las debilidades de las economias
vecinas (especialmente Venezuela y Ecuador).
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. Hace unas semanas, el Departamento de Comercio de Estados  (p) provisional (e) estimado.

Unidos reveld que la economia estadounidense se habia expan-
dido a una tasa del 2.8% trimestre anual en el Ultimo trimestre
del afio, de acuerdo con su segunda revision de las cifras. Con
ello, acumuld un crecimiento del 2.8% en todo el afio 2010 y
dejo atras la contraccion del -2.6% de 2009. Ademas, se ajusto
levemente por debajo de la cota inferior de los prondsticos de la
Fed, presentados al Congreso en julio de 2010, que estimaban
una expansion de la economia en el rango 2.9%-3.8% para 2010.

. Este crecimiento de la economia no colmd las expectativas de
los analistas, que esperaban se expandiera a un ritmo del 4%
trimestre anual en el cuarto trimestre del afio, dado: i) el fuerte
impulso que venian registrando las ventas totales del comercio
(mayorista y minorista), expandiéndose en conjunto a tasas del
11.1% anual (en el acumulado en doce meses) en promedio desde
septiembre a noviembre de 2010; ii) los mejores registros de la
industria, con un indice ISM manufacturero llegando a 58.5 puntos  PIB-real mundial
en diciembre, tras haber caido a 55.1 puntos en julio por cuenta  (variacion % anual)
de la débil recuperacién de la economia; vy iii) las mejores sefiales 6
del sector de la construccidn, que se habia expandido en noviem- 5 :
bre (0.4% mensual) por tercer mes consecutivo. Sin embargo, al 4 (\14,45
menos rescatan que la economia se acelerd frente al dinamismo
que habia registrado en el segundo y tercer trimestre del afio,
cuando se habia expandido un 1.7% y un 2.6% trimestre anual, 2
respectivamente. Ademas, sefalan que la fuerte desacumulacion
de inventarios, que se registrd a finales de 2010, augura un sdlido
crecimiento para principios de 2011.
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. Este resultado de la economia, en el dltimo trimestre de 2010,
confirma los indicios de la Fed, que antes de reveladas estas
cifras, venia sefialando que la economia seguia recuperandose, ¢ ene-weo. (p) prondstico.
pero lo hacia a un ritmo lento. De una parte, sefialaba que el
consumo de los hogares continuaba estando limitado, pese a su
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repunte de finales de 2010, por cuenta de: i) un alto desempleo  piB-real de Estados Unidos
que se mantenia en el rango 9%-10%; ii) las restricciones para  (variacion % anual)

acceder al crédito, v iii) el bajo crecimiento en los ingresos de
los hogares. De otra parte, comentaba que la economia seguia
enfrentada a: i) una inversion no residencial estancada; ii) un
sector de la construccidn contraido; y iii) unos empresarios
reacios a realizar nuevas contrataciones.

o Pese a esto, el consumo de los hogares fue uno de los rubros
mas dindmicos en el cuarto trimestre de 2010, por el lado de
la demanda, sumandole 2.9pp al crecimiento de la econo-
mia. Este se expandid a una tasa del 4.1% trimestre anual,
debido principalmente a que la demanda por bienes durables
se incrementd en un 21.0% trimestre anual. Es decir, casi
tres veces su ritmo del segundo y tercer trimestre, cuando (Fg)eggiegg;a”OfEm"OmiCA"a'YSiSVJPMf’rga”-
se habia expandido en promedio a una tasa del 7.2% trimes- '
tre anual. Esto, sin duda, confirma el gran dinamismo que
venian registrando las ventas totales hacia finales del afio,
sobresaliendo las de equipos eléctricos y electronicos, que se
incrementaron a una tasa del 16.9% anual (en el acumulado
en doce meses) en promedio entre septiembre y noviembre, y
las de computadores, que lo hicieron a una tasa del 7% anual
en promedio durante ese mismo periodo. Ademas, justifica el
mayor optimismo de los consumidores, que segun el Indice de
Confianza de la Universidad de Michigan, llegd a 74.5 puntos
en diciembre, luego de venir incrementandose desde octubre,
cuando su nivel llegaba a 67.7 puntos.

S U ST R T I T

2000
2002
2004
2006
2008

2010(p)

2012(p)

. Entre tanto, el sector externo complementd el impulso dado
por el consumo a la economia en el cuarto trimestre del afio,
contribuyendo con 3.4pp a su crecimiento. Ello debido a que las
exportaciones se incrementaron a una tasa del 9.6% trimestre
anual, producto del dinamismo de las exportaciones industriales,
agropecuarias y de automoviles y maquinaria. En cambio, las
importaciones se contrajeron un -12.4% trimestre anual, a causa
de que los volimenes importados de productos petroleros y de
computadores se hubiesen desacelerado.

. Por su parte, la inversion total sufrié un fuerte revés en el cuar-
to trimestre de 2010, contrayéndose a una tasa del -22.1%
trimestre anual, luego de haber sido clave en la recuperacién
de la economia durante los trimestres anteriores. Como al-
gunos analistas han sefialado, esto obedecié a una fuerte
desaceleraciéon en la acumulacion de inventarios del sector
privado, pues la inversion fija se acelerd en el cuarto trimestre
del afio. Esta pasé de incrementarse a un ritmo moderado del
1.5% trimestre anual en el tercero, a hacerlo a uno del 4.8%
trimestre anual en el cuarto, producto de que la inversién en
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proyectos residenciales se hubiese incrementado en un 2.8%
trimestre anual en el cuarto trimestre de 2010, tras haberse
contraido en un -27.3% trimestre anual en el tercero.

. Por Gltimo, la Fed ha venido sefialando que la industria sigue
recuperandose, aunque todavia la utilizacion de su capacidad
instalada continua en niveles por debajo de su promedio de los
ultimos 40 afos (75.6% vs. 80.6%). Pese a esto, indicadores
representativos como los pedidos industriales de bienes dura-
bles (excluyendo de transporte) han venido al alza a una tasa
del 1% mensual en el Ultimo trimestre. Entre tanto, respecto
al sector de la construccidn, la Fed sefiala que éste continda
en crisis. Debido a la abundante oferta de vivienda usada,
las restricciones para acceder al crédito y la debilidad de la
demanda de los hogares, la construccion de vivienda nueva
se ha visto desestimulada. Como si fuera poco, el indice S&P/
Case-Shiller sefiala que los precios de la vivienda en Estados
Unidos continuaron cayendo en noviembre, registrando una
baja del 1.6% anual.

. En vista del fortalecimiento de la recuperacion de la economia
en los ultimos meses de 2010, analistas del mercado sefa-
lan que el panorama que se vislumbra para 2011, al menos
en los primeros meses, es alentador. Por cuenta de la fuerte
desaceleracion en la acumulacion de inventarios, que registrd
el sector privado en el cuarto trimestre de 2010, y del gran
dinamismo de las ventas, que tan sélo en el mercado minorista
se incrementaron un 6.6% en 2010, algunos de estos analistas
sefialan que es de esperar que la economia siga fortaleciendo su
recuperacion. Asi, en su concepto la economia norteamericana
sera capaz de expandirse a un ritmo del 4.4% trimestre anual
en el primer trimestre del afio; a uno del 5.6% trimestre anual
en el segundo; a uno del 3.9% trimestre anual en el tercero,
y a uno del 4.3% anual en el cuarto. Con ello, ésta acumularia
un crecimiento del 3.4% al cierre del afio 2011.

. Pese a esto, otros analistas son menos optimistas, sefialando
que la economia estadounidense continuara enfrentada a: i)
un mercado inmobiliario deprimido; ii) una tasa de desempleo
alta; iii) un mercado crediticio con acceso restringido, y iv)
un consumo de los hogares vigoroso “temporalmente”, pues
sefialan que mientras las condiciones en el mercado laboral
no mejoren, su dinamismo del cuarto trimestre de 2010 no
sera sostenible en el mediano plazo.

. Por su parte, la Fed ha sefialado que la economia seguira re-
cuperandose en 2011, alcanzando un crecimiento en el rango
3%-4%, en linea con el FMI que espera sea del 3%. Sin em-
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bargo, ha sefialado que el desempleo se mantendra alto, por
cuenta de que la generacion de empleo, en el Ultimo afo, ha
sido insuficiente para bajar el indice de desocupacion en el pais.
Esta tan sélo ha servido para enganchar nuevos trabajadores
y recién graduados. Entre tanto, la Fed sefiala que la inflacion
seguira baja, pues sus actuales lecturas son sélo producto de:
i) el aun flojo dinamismo de la economia; ii) unas expectativas
inflacionarias estables, y iii) un alza en los salarios de tan sdlo
el 1.8% en 2010.

VENEZUELA

. La economia venezolana continud recuperandose en el tercer  PIB-real de Venezuela
trimestre del afio 2010, contrayéndose tan s6lo a una tasa del ~ (variacién % anual)
-0.4% anual. Con ello, superd las expectativas de los analistas, 20
que estimaban se contrajera alrededor de un -1% anual, y mostro 15
que su recuperacion continu6 siendo mas dinamica de lo que los 4,
analistas vienen proyectando. Pese a ello, algunos han sefialado
que la economia venezolana sigue siendo victima de una serie de ° ’\
fallas estructurales, que le impiden un mayor dinamismo, a saber: 0 \/
i) fuertes politicas intervencionistas en el mercado; ii) una politica 5
fiscal y una politica monetaria laxas, y iii) un desalineamiento
de la tasa de cambio (bolivar-ddlar). Es mas, continlan siendo
de la opinidn de que la economia venezolana presenta todos los 15
sintomas de la enfermedad holandesa.
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e Por el lado de la demanda, la inversion fue clave en la recu- (F;)e;ﬁ:e?ggﬁf’cem'deve”ez“e'aVC°”5e”5”5f°m5t'

peracion de la economia del tercer trimestre del afio. Esta se
expandid a una tasa del 4.4% anual en el tercer trimestre de
2010, pese al ambiente de desconfianza e incertidumbre que
se vive en su interior, asi como a la politica de nacionalizacién y
expropiacion de empresas privadas. Asi, la inversion crecid por
primera vez desde que la economia venezolana habia entrado
en crisis, segun el Banco Central de Venezuela (BCV), impulsada
por mayores recursos destinados por empresas publicas al plan
de infraestructura eléctrica. Sin embargo, algunos analistas
han sefialado que la relacion capital-trabajo no revierte aun
su tendencia al alza, ni tampoco lo hace la productividad de
sus trabajadores.

. El gasto del gobierno complementd el impulso dado por la
inversion a la economia, expandiéndose a una tasa del 3.4%
anual en el tercer trimestre de 2010. Asi, aumentd su ritmo de
crecimiento en 30pb frente al desempefio del segundo trimestre
del afio, y dejo claro que las elecciones parlamentarias de sep-
tiembre tuvieron el efecto esperado. Sin embargo, analistas han
sefialado que dicho aumento no tuvo mayor impacto sobre el
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comportamiento de toda la economia, pues el gobierno venezo-
lano continud ejecutando su gasto, persiguiendo principalmente
sus objetivos politicos y no los econdmicos. Esto es precisamente
lo que el presidente Chavez ha venido haciendo con su politica
de nacionalizacion de empresas privadas, incrementando su
dominio a toda costa.

. Entre tanto, el consumo de los hogares continud impidiendo que
la economia venezolana se expandiera en el tercer trimestre del
afio. Por cuenta de que los hogares siguieron viendo afectada su
capacidad de compra, éste se contrajo a una tasa del -2.1% anual.
Ello debido principalmente a una serie de factores adversos tales
como: i) la alta inflacion que promedidé un 29.4% anual durante
el tercer trimestre del afo, y ii) una disminucion en los créditos
concebidos para esto. Pese a ello, su ritmo de caida se moderd,
pues un ano atras se contraia al -4.5% anual.

. Por su parte, debido a que las importaciones se incrementaron
en un 6.3% anual en el tercer trimestre del afio y las expor-
taciones se contrajeron en un -17.6% anual, el sector externo
le restd 4.5pp al dinamismo de la recuperacién econdmica en
Venezuela durante el tercer trimestre del afio. Algunos analistas
han sefialado que esto no es sino el producto de que la politica
de nacionalizacion y expropiacion de empresas privadas ha
generado una contraccion de la oferta interna. Asi, Venezuela
ha tenido que recurrir a la importacion de bienes para suplir su
demanda interna.

. Por ultimo, por el lado de la oferta, la actividad petrolera
siguié a la baja en el tercer trimestre del afio 2010. Segun
el BCV, una menor produccion de petréleo y derivados, re-
sultado de las condiciones en los mercados internacionales
y de acuerdos de produccion vigentes desde 2009, la llevd
a contraerse a una tasa del -2.1% anual. Entre tanto, la
actividad no petrolera se contrajo tan sélo un -0.2% anual,
producto de la expansidn del sector de comunicaciones del
9.4% anual, del Gobierno General del 3.2% anual, del sector
de transportes del 2.7% y de la industria manufacturera del
0.1% anual. Esta ultima a su vez impulsada por un mayor
dinamismo de los sectores de confecciones, alimentos y be-
bidas y maquinaria y equipo eléctrico.

. El BCV estima que la economia venezolana habria cerrado el aifo
2010 con una contraccion del -1.9% anual. Asi, ha reconocido
que lo haria por segundo afio consecutivo, pero ha hecho saber
que en 2011 esta situacion cambiara completamente. Sus in-
dicadores proyectan que las condiciones seran mas favorables
desde el primer trimestre del afio, permitiéndole a la economia
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expandirse desde entonces y cerrar el afio 2011 con una ex-
pansion del 2% anual.

o Si bien los analistas del mercado coinciden con el BCV, sefialan-
do que la economia venezolana ya se habria expandido desde el
cuatro trimestre del afio 2010, éstos afirman que el ritmo con
que la economia venezolana se recuperara en 2011 sera lento.
En su concepto, la economia se enfrentard a: i) un gasto publico
limitado, producto de que muy probablemente el gobierno se
reservara para incrementarlo significativamente en el afio 2012,
como antesala a las elecciones presidenciales; ii) una inflacidn
en el rango 22%-40%, que seguira restandole poder adquisitivo
a los hogares; iii) una actividad petrolera con baja produccidn;
iv) una baja inversion privada y en consecuencia una actividad
productiva no petrolera poco dinamica. Entre tanto, algunos de
ellos han sefialado que en la economia venezolana continuara
latente el riesgo de un nuevo racionamiento eléctrico, hasta
que no se finalicen los proyectos de generacion y distribucion
de energia eléctrica en el pais.

Ecuapor

] La economia ecuatoriana se expandid a una tasa del 4.3% PIB_-r_eande Ecuador
anual durante el tercer trimestre del afio 2010. Asi, continug  (‘ariacion % anual)
recuperandose luego de la crisis, registrando un dinamismo 10
mucho mas sdlido y vigoroso frente al presupuestado por
los analistas. En su concepto, el ambiente de desconfianza e
incertidumbre politico y econémico que se vivia en Ecuador
durante el tercer trimestre del afio, muy probablemente ha-
bia desestimulado el consumo de los hogares y la inversion
privada en el pais. En efecto, sus estimaciones arrojaban que
la economia ecuatoriana tan sélo se habria expandido a una
tasa del 2.8% anual en ese periodo.

34
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o Por el lado de la demanda, la inversion fue el rubro que mas
jalond al alza el crecimiento de la economia ecuatoriana en _
el tercer trimestre del afio 2010. Seglin el Banco Central de ey 0 o ooy Gsenssforecst
Ecuador (BCE), ésta se incrementd en un 14.2% anual, debido
a que: i) la inversion en maquinaria y equipo se incremento
en un 8.1% frente a la del trimestre inmediatamente anterior,
y ii) la inversidn en obras de construccion lo hizo en un 2.5%.
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o El consumo de los hogares complemento el impulso dado por la
inversion a la economia, expandiéndose a una tasa del 9.1% anual
en el tercer trimestre del afio 2010. De acuerdo con el BCE y con
cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos de Ecuador
(INEC), ello obedecié muy probablemente a que: i) el salario
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real de los ecuatorianos se incrementd en un 6.3% anual en ese
periodo; ii) el acceso de los ecuatorianos al crédito se flexibilizo,
incrementandose en un 27.8% anual (en términos nominales) el
monto desembolsado por los bancos a los hogares en créditos;
y iii) las condiciones en el mercado laboral mejoraron, al caer la
tasa de desempleo al 7.4% en ese periodo. Pese a esto, algunos
hogares vieron limitado parcialmente su consumo, al percibir
una disminucion del -6.1% anual en las remesas que recibieron
del exterior.

. Entre tanto, si bien el gasto del gobierno continud contrayén-
dose en el tercer trimestre del afio 2010, cabe anotar que lo
hizo a una tasa mas baja que en el segundo trimestre del afio
(-0.3 anual vs. -1.1 anual). Segun algunos expertos, éste fue
el resultado de que Ecuador se hubiese visto favorecido, du-
rante el segundo semestre del afio, por cuenta de: i) un alza
en el precio del petrdleo del 11.5% anual a US$76.1/barril en
el tercer trimestre del afio; ii) un financiamiento recibido por
parte de paises como China e instituciones multilaterales como
la Corporacion Andina de Fomento CAF; vy iii) una transferencia
de recursos del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
a las arcas del Estado.

o Por su parte, el sector externo le restd 7.2pp al crecimiento
de la economia en el tercer trimestre del afio 2010. Esto como
consecuencia de que la economia ecuatoriana continué estando
en periodo de recuperacion y las importaciones crecieron a un
ritmo mucho mas alto que las exportaciones. Las importacio-
nes lo hicieron a una tasa del 23.5% anual, producto de que
las de tabaco elaborado se incrementaran en un 86.1% anual,
las de productos mineros lo hicieran en un 38.2% anual y las
de maquinaria y equipo lo hicieran en un 32.8% anual, entre
otras. Por su parte, las exportaciones tan solo lo hicieron a una
tasa del 5.7% anual, pues si bien las de maquinaria y equipo se
incrementaron en un 80.5% anual y las de textiles, confecciones
y marroquineria lo hicieron en un 50.9%, las de productos de
la refinacion de petrdleo y gas cayeron en un -27.5% anual.

o Por el lado de la oferta, la actividad petrolera se contrajo a una
tasa del -2.1% anual en el tercer trimestre del afio 2010. Asi,
completo cinco trimestres consecutivos haciéndolo, muy proba-
blemente debido a los efectos disuasivos de la renegociacion de
los contratos de explotacidn petrolera entre el gobierno y las em-
presas privadas. Entre tanto, la actividad no petrolera se expandid
a una tasa del 5.3% anual en ese mismo periodo y sin duda fue
pieza clave en la recuperacion de la economia. En su interior, el
sector financiero fue el mas dinamico, expandiéndose a una tasa
del 17.9% anual, segun datos del BCE. Esto por cuenta de que



Comercio Exterior Colombiano 9

su cartera con empresas y hogares se hubiese incrementado a
una tasa del 16.6% anual. Otros sectores igualmente dinamicos
fueron el comercio, que se expandid en un 8.8% anual, y la in-
dustria, que lo hizo en un 8% anual. Por su parte, el sector de
productos de la refinacion del petréleo fue el que presento el peor
desempefio en el tercer trimestre de 2010. Este se contrajo a una
tasa del -24.4% anual, muy seguramente a causa de la baja en
la produccién de crudo en el pais.

. En vista de la dinamica registrada por la economia ecuatoriana
durante el tercer trimestre del afio 2010, el consenso de los ana-
listas elevd su prondstico de crecimiento del 2.4% al 2.7% para
todo el aflo. Aun asi, se mantuvo menos optimista que el BCE, el
cual ha sefialado que ve factible que la economia se haya expan-
dido a una tasa del 3.6%, dado el fuerte impulso que mostré en
lo corrido del afio a septiembre.

. Para el afio 2011, algunos expertos se han atrevido a sefialar que
la economia ecuatoriana sera la de peor desempefio en toda la
region, aun por debajo de Venezuela. En su opinidn, el ambiente
de incertidumbre politica y econdmica, que prevén seguira impe-
rando en el pais, continuara desestimulando la inversion privada.
En efecto, el consenso de los analistas espera que el crecimiento de
la economia tan sélo llegue al 3.1% al cierre del afio. Un estimado
nuevamente por debajo de las pretensiones del gobierno, el cual
ha dejado saber que espera una expansion del 5.1%.

Prec1os pe Los CoMMODITIES

¢  Los precios de los commodities se han venido acelerando desde  fndice internacional de precios
mediados de junio de 2010. Por cuenta de una excesiva liquidez  de los commodities*
en los mercados internacionales, factores climaticos adversos ~ (Variacion % anual)
(como las sequias en Rusia y China que devastaron buena parte % Energéios
de la cosecha de trigo y las inclementes lluvias sobre las zonas 80
cafeteras de Colombia y Centroamérica, entre otros) y una de- 60
manda creciente de grandes paises como China e India, éstos 40
pasaron de registrar un alza del 11.8% anual en junio de 2010 20
a alcanzar una del 24.4% anual en enero de 2011, segun datos
del FMI. Pese a esto, cabe anotar que dichos factores incidieron
principalmente en los precios de los bienes no energéticos, que
pasaron de incrementarse de una tasa del 15.7% anual a una del
31% anual en ese mismo periodo. Sin embargo, los precios delos -0
bienes energéticos también se incrementaron, pasando de hacerlo abr-07 ene-08 ene-09  ene-ld - ene-1l
del 9.5% anual al 20.4% anual en ese periodo, principalmente ’;jggfglc‘;?culos Anif con base en FMI.
como resultado de las mas altas cotizaciones en el precio del
petrdleo. En ese periodo, el barril de crudo paso de costar US$71

a US$88. Una tendencia que se espera se haya mantenido en
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febrero y marzo de 2011, producto de la crisis en Medio Oriente
y el norte de Africa.

En linea con las estimaciones de la FAO, datos del FMI sefialan
que los precios de los alimentos han sido los que mas alzas
han registrado desde junio de 2010. Producto de los facto-
res ya mencionados, éstos pasaron de ser reducidos a una
tasa del -4.6% anual en junio de 2010 a ser incrementados
a una del 32.1% al corte de enero de 2011. Por su parte, los
precios de las materias primas agricolas se mantuvieron es-
tables en ese mismo periodo, incrementandose en promedio
al 31.3% anual, aunque con ciertas presiones al alza en ene-
ro, cuando registraron un alza del 38.9% anual. En cambio,
los precios de los metales que también se habian mantenido
registrando alzas promedio del 31.8% anual en ese perio-
do, cerraron con una del 28.3% anual en enero de 2011.

SECTOR EXTERNO COLOMBIANO:
TENDENCIAS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
ACUMULADO ANUAL A DICIEMBRE, 2001-2010

Durante 2010, las exportaciones totales colombianas revirtieron
la tendencia de 2009 cuando se contrajeron un 12.7%. De esta
manera, en el acumulado en doce meses a diciembre de 2010,
el pais vendio al exterior un total de US$39.820 millones, lo cual
significa una expansion del 21.2% frente a los US$32.853 millones
exportados en 2009.

Las exportaciones tradicionales fueron las principales responsables
de la recuperacion en las exportaciones totales. Estas crecieron
en el acumulado en doce meses a diciembre de 2010 a una tasa
del 41.2%, en contraste con la contraccién registrada en 2009
del 10.3%. Sin embargo, las exportaciones no tradicionales no
pudieron recuperarse y continuaron con la tendencia decreciente
de 2009, aunque contrayéndose menos, al -2.9%, en el acumu-
lado a diciembre de 2010.

Estados Unidos continGia siendo el principal receptor de expor-
taciones colombianas, y durante 2010 incrementd en 3 puntos
porcentuales su participacién dentro del total, alcanzando un
42.5%. Las ventas con destino a ese pais acumularon durante
2010 un total de US$16.918 millones, lo cual significé una expan-
sién del 31.4% con relacion a la observada en el mismo periodo
de 2009. Dicha expansion contrasta con la reduccion registrada
para el acumulado en doce meses a diciembre de 2009, cuando
el total exportado por Colombia a este pais se contrajo un 8.4%.

Indice internacional de precios

de los commodities*
(variacion % anual)
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Fuente: calculos Anif con base en FMI,

Exportaciones
Acumulado en doce meses a diciembre, 2001-2010
(valor FOB US$ millones)
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14,468
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Las ventas colombianas a Venezuela continuaron su vertiginoso
descenso, disminuyendo un 65% durante 2010, pasando de un
total de US$4.050 millones en 2009 a US$1.423 millones. En
consecuencia, la participacion de Venezuela dentro del total ex-
portado por Colombia pasé del 12.3% en 2009 al 3.6% en 2010.
Por otro lado, las ventas hacia Ecuador presentaron una notable
recuperacion. Su tasa de crecimiento en 2010 fue del 45% y su
participacion sobre las exportaciones totales pasé del 3.8% en
2009 al 4.6% al cierre de 2010. Las exportaciones a Pert también
registraron tasas de crecimiento significativas al ubicarse en el
43.6%, finalizando el afo con una participacion del 2.8% del total
en los doce meses de 2010.

En lo que respecta a grupos comerciales, en 2010, todos los
destinos presentaron tasas de crecimiento positivas tras las
contracciones registradas en 2009. Las exportaciones a la
Unidn Europea presentaron un aumento del 5.9% en el acu-
mulado en doce meses a diciembre de 2010. El valor total de
las exportaciones a esta zona pasé de US$4.699 millones en
2009 a US$4.976 millones en 2010. A pesar de ello, disminuyd
su protagonismo como destino de las exportaciones, puesto
que paso de comprar el 14.3% de las ventas colombianas al
exterior durante 2009 a tener una participacion del 12.5% en
2010. Fueron especialmente importantes durante el periodo las
reducciones en los voliumenes de ventas a los Paises Bajos, el
Reino Unido, Espafia e Italia.

Por su parte, las ventas a la Comunidad Andina de Naciones (CAN)
presentaron un significativo crecimiento en 2010, expandiéndose
un 43.4%. Gracias a esto, su participacion paso6 del 6.5% del
total exportado en el afio 2009 al 7.7% al cierre del afio 2010.
Finalmente, con la salida de Venezuela del G3, las relaciones
comerciales con este grupo comercial se limitan a las relaciones
bilaterales con México. Asi pues, su participacion en el total de
exportaciones en 2010 fue del 1.6%, presentando un crecimiento
del 19.1%

Las importaciones colombianas en 2010 también revirtieron
el comportamiento contractivo presentado en 2009. De esta
manera, en el acumulado en doce meses a diciembre, el total
importado por el pais fue de US$40.683 millones, lo cual impli-
ca un aumento del 23.7% frente a los US$32.898 millones del
mismo periodo del afio anterior. Las importaciones de bienes
intermedios, compuestas por combustibles y lubricantes y las
correspondientes a los sectores agricola e industrial, presentaron
una variacion aun mayor a la del total, pues crecieron el 29.8%
en el ultimo afio, para un total US$17.158 millones. Las com-
pras de bienes de consumo se expandieron un 34.9% en 2010,

Principales destinos de las exportaciones
Acumulado en doce meses a diciembre, 2008-2010

(valor FOB US$ millones)
18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0

16318 2008

2009
i 2010

1423 1825445

Venezuela  Ecuador Pert
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Destino de las exportaciones
por grupo comercial

Acumulado en doce meses a diciembre, 2008-2010
(valor FOB US$ millones)
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0 Il _
Union G-3 CAN
Europea
Fuente: calculos Anif con base en Dane.
Importaciones
Acumulado en doce meses a diciembre,
2001-2010 (valor CIF US$ millones)
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Fuente: calculos Anif con base en Dian-Dane.
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mientras que las importaciones de bienes de capital lo hicieron  principales origenes de las importaciones

en un 11.6% en el mismo periodo. Acumulado en doce meses a diciembre, 2008-2010
(valor CIF US$ millones)

. Estados Unidos contintio siendo el origen principal de las im- 14,000
portaciones colombianas con un 25.8% de la participacién en |, .00 B 2008
el total y US$10.477 millones en compras en el acumulado a 10,000 10.477 2009
diciembre de 2010. Pese a crecer un 10.8% en el Gltimo afio, ' gk
su porcentaje de participacion disminuyé cerca de 3 puntos
porcentuales en comparacion con el dato de 2009. Venezuela 6.000
también redujo su participacién dentro de las importaciones 4.000
colombianas a apenas un 0.7%, después de haber presentado
un decrecimiento del 45.9% en el acumulado a diciembre de
2010. En el caso de Brasil, a pesar del crecimiento del 10.4% Edados China  Méico  Brasi Venezuela
en las importaciones, su participacion dentro del total pasé del Unidos
6.5% en 2009 al 5.8% en 2010. Por otra parte, China y México  Fuente: célculos Anif con base en Dane.
presentaron importantes tasas de crecimiento y aumentos en
los porcentajes de participacion en el total de las importaciones. ~ Origen de las importaciones
Las importaciones chinas registraron un crecimiento del 47.4% Rglrm%:d%oerc.?imgf:isa diciembre,

en tanto que las mexicanas lo hicieron a una tasa del 67.8%.  2008-2010 (valor CIF US$ millones)

Los porcentajes de participacion en el total de importaciones,

8.000

2.000
0

L : 6.000 5.608 W 2008
al finalizar 2010, fueron del 13.5% vy el 9.5%, respectivamente. 2009
5.000
. . . . Il 201
. Las importaciones provenientes de grupos comerciales pre- , 3.857 010
sentaron variaciones positivas en los doce meses a diciembre
3.000

de 2010. En el caso del G-3, las compras colombianas aumen-

taron un 67.8% respecto al afio anterior, con lo cual el total 2000

comprado a este grupo comercial fue de US$3.857 millones. g

Debido a esto, su participaciéon aument6 al 9.5% del total .

importado. De la misma forma, las importaciones desde la Unién G-3 CAN

CAN crecieron un 20.9% durante 2010, pasando de US$1.563 Europea

millones en 2009 a US$1.890 millones el afio pasado. Final-  fuente: cilculos Anif con base en Dane.

mente, las compras a la Unién Europea se incrementaron un

9.9% en el acumulado en doce meses a diciembre de 2010

respecto a los doce meses anteriores, sumando US$5.608  Principales productos de exportacion
X . . L, (tasa de crecimiento relativa %,

millones. Sin embargo, la participacion del grupo dentro del  diciembre 2010/diciembre 2000)

total importado por Colombia disminuyd, pasando del 15.5%

en 2009 al 13.8% en 2010.

Ferroniquel nE————— 26.6
Petroleo y derivados ne—17.2
Café n— 13.4

¢  Elanalisis de largo plazo se hace teniendo en cuenta el calculo Esmeraldas s 13.0

del crecimiento relativo de las exportaciones e importaciones Flores e 12.7
entre 2000 y 2010. Empezando por las exportaciones, se en- Quimicos mmm— 10.3
cuentran tasas de crecimiento relativas positivas a diciembre Carbon memmm— 9.6

Papel y manufacturas 7.3
Textiles 7.1
Alimentos mmm 4.3

de 2010 para todos los productos. Son destacables los buenos
comportamientos del ferroniquel, que crecié a tasas del 26.6%,

el petrdleo, que presentd una tasa de crecimiento relativa del Banano mmm 3.5
17.2%, y el café, cuya variacion observada fue del 13.4%. Todo  Cueroy manufacturas mm 3.4
esto, dentro de las exportaciones tradicionales del pais que han 0 5 10 15 20 25 30

jalonado recientemente el sector externo colombiano. Fuente: calculos Anif con base en Banco de la RepUblica.
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. Por el lado importador, Colombia ha reducido en el largo plazo sus Principales productos de importacion
compras de harinas de pescado y cloruro de vinilo en un 21.9% (tasa de crecimiento relativa %,
o . , .. diciembre 2010/diciembre 2000)
y un 3.8%, respectivamente. Los demas productos principales
importados mostraron crecimientos relativos a diciembre de Vehiculos no ensamblados — 79,7
2010. Sobresalen los vehiculos no ensamblados, los centrales  Centrales de comunicacion automatica e 33.3
d icacion automatica, los vehiculos ensamblados y los ~ Yenulos ensamblados —
€ comunl.cauon au / T y Tubos de hierro o acero 287
tubos de hierro y acero con tasas de crecimiento correspondien- Trigo — 35

tes del 79.7%, el 33.3%, el 29.6% y el 28.7%, respectivamente. Ropa exterior para mujer y hombre  mmmm 21.0
Preparados y aceites de pescado . 188

Sorgo y soya 153

Polietilenos =106
EXPORTACIONES COLOMBIANAS Papl periGic  cartones mos

Chapas de hierro o acero m79
ENERO-DICIEMBRE DE 2010 Cloruro de vinilo 381

Harinas de pescado -21.9 mmm
o En el afio 2010, las exportaciones colombianas se incre- -50 -30 -10 10 30 50 70 90

mentaron un 21.2% anual a US$39.820 millones. Con ello, Fuente: calculos Anif con base en Banco de la Republica.
superaron ampliamente las alcanzadas en 2009, cuando se
habian contraido un 12.7% anual a US$32.850 millones. Un Exportaciones
logro muy importante para el pais, mas cuando la tasa de  Enero-diciembre, 2009-2010
. / .y . 0 (valor FOB - US$ millones)
cambio (peso-ddlar) se aprecio nominalmente un 11.7% anual

en promedio durante el afio y Venezuela, nuestro segundo 45.000 20820 = ;g(l’z
socio comercial, mantuvo las restricciones al ingreso de los ~ ‘%0% '
productos colombianos. 35.000 32,853
30.000
o Las exportaciones tradicionales resultaron clave en esto, incre-  25.000 22
mentandose a una tasa del 41.2% anual a US$25.350 millones  20.000 17.953

en 2010. Ello como resultado del rally registrado por el precio  15.000 14900 14468

internacional de los commodities, el cual generd un alza implicita 10.000
del 27.3% anual en el precio de los bienes tradicionales exportados 5.000
por el pais. Ademas, de que las empresas exportadoras hubiesen 0
; 0 : Exportaciones  Exportaciones ~ Exportaciones
incrementado un 11% anual a 112.5 millones de toneladas en totles  todeonols: o tadiconales

2010 su volumen exportado de este tipo de bienes.
Fuente: Dane.

. Ratificando lo sefialado en ediciones anteriores de este Boletin,
las exportaciones de petroleo y sus derivados fueron las mas
dindmicas dentro de las tradicionales. Estas se incrementaron
un 60.6% anual a US$10.270 millones, producto de que el auge
minero-energético hubiese impulsado una expansion del 27.1%
anual en el volumen exportado por el pais. Ademas, de que el
precio internacional del petrdleo hubiese pasado de US$60/barril
en 2009 a US$76/barril en 2010, con lo cual el precio implicito
de las exportaciones de petrdleo y derivados del pais registrd un
alza del 26.3% anual.

. Si bien las exportaciones de ferroniquel tan soélo representaron
un 3.8% del total de las exportaciones tradicionales en 2010,
cabe sefalar que fueron las mas dinamicas después de las
exportaciones de petroleo y derivados en 2010. Estas se incre-
mentaron un 33.3% anual a US$970 millones, principalmente
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como resultado de un alza implicita del 60.5% en su precio.
Infortunadamente, el volumen exportado por el pais cay6 un
17% anual en 2010, lo cual, no hay duda, impidié que dicha
alza en el precio impulsara aun mas el dinamismo de las ex-
portaciones de ferroniquel del pais.

. Entre tanto, las exportaciones de café y carbdn también incidieron
positivamente en el gran dinamismo de las exportaciones tradi-
cionales en 2010. En el caso de las exportaciones de café, éstas
se recuperaron, incrementandose un 22.1% anual a US$1.880
millones al cierre de 2010, por cuenta de los excelentes precios
registrados (en promedio US$1.8/libra en 2009 vs. 2.3/libra en
2010). Pese a esto, continuaron viéndose limitadas por la baja en
la produccién nacional (8.9 millones de sacos). Por su parte, en el
caso de las exportaciones de carbon, éstas se incrementaron un
11.1% anual a US$6.015 millones en 2010. Ello como resultado
de que el volumen exportado se hubiese incrementado un 5.2%
anual, a la vez que el precio implicito de exportacion lo hubiese
hecho un 5.6% anual.

. De otra parte, las exportaciones no tradicionales se contra-
jeron por segundo afio consecutivo en 2010. Pese a esto,
lo hicieron tan sélo a una tasa del 2.9% anual a US$14.470
millones, tras haberlo hecho a una del 15.4% anual en 2009.
Ello gracias a que la politica de diversificacién exportadora,
implementada en el pais tras el bloqueo venezolano a los
productos colombianos, dio sus frutos. Una noticia importante
para el pais, mas cuando Venezuela saldra completamente
del marco de la CAN en abril y ain Colombia no cuenta con
un acuerdo comercial firmado entre las partes. Como si fuera

Exportaciones
Enero-diciembre (2009-2010)

Descripcion Enero - Diciembre

Valor FOB Variacion
(US$ millones) (%)
2009 2010 2009/2008 2010/2009
Exportaciones totales 32.853 39.820 -12.7 21.2
Exportaciones tradicionales 17.953 25.351 -10.3 41.2
Café 1.543 1.884 -18.1 22.1
Petroleo y sus derivados 10.268 16.485 -15.9 60.6
Carbon 5.416 6.015 7.4 1.1
Ferroniquel 726 967 -15.9 33.3
Exportaciones no tradicionales 14.900 14.468 -15.4 -2.9

Fuente: Dane.
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poco, Estados Unidos, que se habia convertido en un refugio
para los empresarios, incrementando sus exportaciones de
este tipo de bienes en un 21% anual en 2010, ha retrasado
la prérroga de las preferencias arancelarias ATPDEA y aun
continua sin ratificar el TLC.

Pese a esto, a nivel industrial no todos los sectores se vieron fa-
vorecidos de la misma manera con dicha politica de diversificacion
exportadora. Calculos de Anif sefialan que Colombia tan sélo ha
logrado colocar alrededor de la mitad de lo antes exportado a
Venezuela en bienes no tradicionales en otros destinos (ver sec-
cion Nota de Actualidad). Por ejemplo, sectores representativos
como el de alimentos registraron una baja en sus exportaciones
no tradicionales del 26.6% anual a US$1.700 millones en 2010;
el de papel y cartdn, una del 9.1% anual a US$500 millones; y
el de textiles, una del 32.1% anual a US$480 millones. En cam-
bio, otros como el metallrgico las increment6 un 39.3% anual a
US$2.885 millones y el de productos quimicos lo hizo un 5.3%
anual a US$2.615 millones.

Ratificando el potencial exportador de sus empresas, Antio-
quia fue el departamento donde se origind la mayor parte de
las exportaciones no tradicionales del pais en 2010. Del valor
total de éstas, un 31.1%, equivalente a US$4.500 millones,
fue producido en dicho departamento. Bogota le siguid en
segundo lugar, representando el 18.5% (US$2.670 millones);
Valle del Cauca lo escoltd en tercero, con el 14% (US$2.030
millones); y Cundinamarca se ubico en la cuarta posicidn, con
el 10.5% (US$1.525 millones). Sin embargo, de estos cuatro
departamentos, las exportaciones no tradicionales procedentes
de Antioquia fueron las mas dindmicas en 2010, expandiéndose
a una tasa del 14.2% anual. Por su parte, las provenientes de
Cundinamarca fueron las Unicas que se contrajeron, registrando
un descenso del 2.2% anual.

Ahora bien, retomando el valor total de las exportaciones re-
gistradas en 2010 y clasificandolas segun la clasificacion CIIU
Rev. 3, se observa que sectorialmente estuvieron compuestas
asi: i) mineria, un 48.1%; ii) industria, un 46.3%; iii) agro-
pecuario, caza v silvicultura, un 5.4%; vy otros, un 0.2%. Es
decir, la mineria y la industria originaron casi la totalidad de las
exportaciones en 2010. Sin embargo, las mineras fueron las
mas dinamicas, incrementandose a una tasa del 38.9% anual,
lo cual preocupa en parte pues su generacion de empleo no
es tan alta.

Al interior de la industria, los sectores que mas exportaciones
realizaron, en 2010, fueron: i) el metallrgico, un 20.9% del

Exportaciones no tradicionales
segiin departamento de origen

Enero-diciembre 2010
(participacion % en el total de exportaciones)

Otros
10.4%

Antioquia
31.1%

Atlantico
7.2%

Bolivar
8.2%

m
W
Cundinamarca \\K\\

10.5%
Bogota D.C.

Valle del Cauca 18.5%
14.0%

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Exportaciones (CIIU- Rev.3)
Enero-diciembre (2009-2010)

DI Enero - diciembre

Valor FOB Variacion Participacion
(US$ millones) 2010/2009 2010
2009 2010 (%) (%)
Total 32.853 39.820 21.2 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 2.077 2.147 3.4 5.4
Pesca 10 12 12.0 0.0
Sector minero 13.786 19.147 38.9 48.1
Sector industrial 16.875 18.446 9.3 46.3
Productos alimenticios y bebidas 3.858 3.582 -7.2 9.0
Fabricacion de productos de tabaco 14 9 -37.3 0.0
Fabricacion de productos textiles 702 476 -32.1 1.2
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 501 545 8.8 1.4
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de
mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 289 229 -20.8 0.6
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 42 28 -33.2 0.1
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 547 497 9.1 1.2
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 217 169 221 0.4
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petréleo, y combustible nuclear 2.101 3.405 62.1 8.6
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 2482 2613 503 6.6
Fabricacion de productos de caucho y plastico 620 638 2.9 1.6
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 470 415 -11.7 1.0
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 2.798 3.853 37.7 9.7
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 350 263 -25.0 0.7
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 554 358 -35.3 0.9
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 10 8 -18.0 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 423 267 -37.0 0.7
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 73 58 -21.5 0.1
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 104 61 -41.3 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 250 346 38.7 0.9
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 138 245 77.1 0.6
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 310 329 6.1 0.8
Reciclaje 20 50 147.7 0.1
Suministro de electricidad, gas y agua 96 61 -36.0 0.2
Comercio al por mayor y al por menor 1 0 -86.1 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 0 5.7 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 -87.9 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 1 1 -38.1 0.0
Partidas no correlacionadas 8 6 -13.9 0.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

valor total de las exportaciones industriales; ii) el de alimentos
y bebidas, un 19.4%; iii) el de fabricacién de productos de la
refinacion del petrdleo, un 18.5%; vy iv) el de fabricacion de
sustancias y productos quimicos, un 14.2%. En efecto, las ex-
portaciones de estos cuatro sectores representaron el 72.9%
del valor total de las exportaciones industriales. Sin embargo, el
sector de fabricacion de productos de la refinacion del petrdleo
fue el que mas las incremento de los cuatro en 2010, un 62.1%
a US$3.400 millones, a causa del auge minero-energético actual
en el pais. Por su parte, el sector de alimentos y bebidas fue
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Principales destinos de las exportaciones
Enero-diciembre (2009-2010)

Enero - diciembre

Valor FOB Variacion Participacion

Pais (US$ millones) 2010/2009 2010

2009 2010 (%) (%)
Total 32.853 39.820 21.2 100.0
Estados Unidos 12.879 16.918 31.4 42.5
China 950 1.967 107.1 4.9
Ecuador 1.257 1.825 45.1 4.6
Paises Bajos 1.345 1.617 20.3 4.1
Venezuela 4,050 1.423 -64.9 3.6
Perti 788 1.132 43.6 2.8
Brasil 577 1.040 80.4 2.6
Chile 627 907 44.6 2.3
Suiza 1.038 854 -17.7 2.1
Otros 9.343 12.137 29.9 30.5

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

el unico que las contrajo, un -7.2% a US$3.580 millones, por
cuenta del bloqueo venezolano.

] Estados Unidos fue el principal mercado en el que se comer-
cializaron los productos colombianos en 2010. Del valor total
de las exportaciones registradas por el pais en 2010, a ese
mercado se destind el 42.5% (US$16.920 millones). Por su
parte, China fue al segundo mercado al que mas productos se
envio (un 4.9%, equivalente a US$1.970 millones) y Ecuador
fue el tercero (un 4.6%, equivalente a US$1.825 millones).
Entre tanto, Venezuela, que habia sido el segundo socio co-
mercial mas importante del pais en muchos afios, fue relegado
al quinto puesto. A ese mercado tan sélo se destind un 3.6%
(US$1.420 millones) del total de los productos colombianos
exportados en 2010, muy por debajo del 16.2% que se envia-
ba en 2008. Entre tanto, China fue el mercado al que mas se
incrementaron las exportaciones en el ultimo afio (107.1%),
mientras que Venezuela, como era de esperar, fue al que mas
cayeron (-64.9%).

. Los productos mas exportados a Estados Unidos, en 2010, fue-
ron combustibles (un 70.8% del total), perlas y piedras precio-
sas (un 8.9%) y vegetales (un 7%). Por su parte, a China los
mas exportados fueron productos de la mineria (un 63.9%) y
metales (un 30.3%), en tanto que a Ecuador fueron productos
quimicos (un 18.4%), combustibles (un 16.4%) y vehiculos (un
13.8%). Entre tanto, Estados Unidos fue el mercado al que mas
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Exportaciones colombianas por paises y grupo de productos
Enero-diciembre (2010)
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos Estados Unidos | Ecuador | Paises Bajos | Venezuela Francia | Alemania | Totales'
Totales 425 4.6 4.1 3.6 2.8 1.3 1.1 0.8 0.6 100.0
Animales y sus productos 17.7 1.6 0.1 1.5 3.2 1.7 0.4 6.0 1.4 100.0
Vegetales 57.9 0.1 2.7 0.0 0.0 24 8.4 0.4 4.8 100.0
Café, té y especias 39.9 0.0 0.3 0.0 0.0 19.4 7.8 1.6 4.1 100.0
Alimentos, bebidas y tabaco 19.2 8.2 1.6 9.7 8.4 1.1 0.9 0.6 1.5 100.0
Minerales 28.8 7.4 0.0 2.7 5.9 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0
Combustibles 53.1 13 6.0 0.9 0.9 0.1 0.4 11 0.1 100.0
Productos quimicos 6.3 18.8 0.3 115 12.2 0.5 0.9 0.1 0.1 100.0
Materias plasticas 10.6 10.3 0.1 5.6 12.4 0.0 0.0 0.1 0.2 100.0
Cueros y productos 23.5 9.2 0.5 8.5 2.6 0.4 0.6 0.3 0.7 100.0
Papel y sus manufacturas 5.7 21.2 0.1 22.1 16.0 0.3 0.0 0.0 0.0 100.0
Textiles 3.6 33.9 0.1 16.5 14.9 0.0 0.2 0.1 0.4 100.0
Confecciones 33.2 6.6 0.3 28.2 3.6 0.0 0.1 1.5 1.5 100.0
Perlas y piedras preciosas 65.3 0.2 0.0 0.3 0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 100.0
Fundicion, hierro y acero 8.0 31 12.0 1.4 11 31 0.1 0.0 0.0 100.0
Metales y sus manufacturas 13.9 7.1 1.9 6.3 5.8 0.1 0.0 0.2 0.1 100.0
Maquinaria eléctrica 12.0 15.6 1.8 15.2 13.6 0.0 0.0 0.1 0.2 100.0
Vehiculos 2.3 72.3 0.0 14.6 2.7 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0
Demas grupos de productos 18.8 13.4 0.3 12.5 6.8 0.0 0.1 0.6 0.8 100.0

'Corresponde al total del grupo de productos.
Fuente: clculos Anif con base en Dane.

se destinaron piedras y perlas preciosas (un 65.3% del total),
mas vegetales (un 57.9%) y mas combustibles (un 53.1%).
Por su parte, Ecuador fue el mercado en donde se comercializd
la mayor parte de los vehiculos y los textiles exportados por el
pais en 2010 (un 72.3% y un 33.9% del total, respectivamente).

Exportaciones colombianas por sector a EE.UU.
(Participacion %) (2008-2010)

US$ millones
18.000 US$16.918 millones
Otros 6.1%

16.000 ) Alimentos y bebidas 6.4%
US$14.035 millones Petroleo 7.0%

14,000 Otros 9.0% US$12.879 millones fi LB

AIimentos y bebidas 6.4% Otros 7.1% o
12,000 Alimentos y bebidas 7.1% Metalurgico 9.5%

Petroleo 11.1%

10.000 Petroleo 9.9%

Metalirgico 5.7% :
8.000 Metallrgico 8.9%

6.000 Minero 63.9%
4.000 Minero 60.2% Minero 58.4%

2.000

0

2008 2009 2010
Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Exportaciones colombianas por sector a Ecuador
(Participacion %) (2008-2010)

US$ millones

2.000 )
US$1.825 millones
1.800
1.600 US$1.500 millones Otros 32.10%
1.400 )
Otros 28.1% US$1.257 millones
1.200 Papel 6.8%
1.000 Metalirgico 5.4% Otros 32.3% Alimentos y bebidas 6.9%
' Plastico y caucho 5.2%
Papel 8.5% T 0
800 Plastico y caucho 5.4% i
Alimentos y bebidas 8.7% Papel 7.9% Petrdleo 11.3%
600 Alimentos y bebidas 8.6% .,
Vehiculos 12.1% Vehiculos 13.6%
400 : Vehiculos 10.6%
200 Productos quimicos 26.3% Productos quimicos 27.9% Productos quimicos 22.4%
0

2008 2009 2010

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Exportaciones colombianas por sector a China
(Participacion %) (2008-2010)

US$ millones .
2.000 US$1.967 millones
Otros 5.8%
1.500
US$950 millones
1000 Otros 8.7%
500 US$443 millones Minero 63.9%
Otros 12.5%
Minero 43.4%

0

2008 2009 2010
Fuente: calculos Anif con base en Dane.

IMPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-DICIEMBRE DE 2010

. Durante el afio 2010, las importaciones superaron la barrera de
los US$40.000 millones (en términos CIF) y, mas exactamente,
registraron un alza del 23.7% anual que las llevd a US$40.680
millones al cierre del afio. Muy probablemente, esto por cuenta
de: i) la apreciacidn de la tasa de cambio, que promedidé un 11.7%
en 2010; ii) la recuperacioén de la industria, que segin la MMM del
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Dane registré un alza en su produccion del 4.7% anual y una en
sus ventas del 3.8% anual, y iii) la expansion esperada del 4.2%
anual en el consumo de los hogares para 2010.

. Segun su uso, las importaciones estuvieron compuestas, en 2010,
asi: i) materias primas y productos intermedios, un 42.1% del
total; ii) bienes de capital y material de construccion, un 35.7%;
iii) bienes de consumo, un 22.1%; vy iv) otros, un 0.1%. Sin em-
bargo, las mas dinamicas fueron las de bienes de consumo. Estas
se incrementaron un 34.9% anual a US$9.000 millones, como
resultado de una expansion del 48.5% anual a US$5.040 millones
en las importaciones de bienes de consumo duradero y de una
del 20.8% a US$3.960 millones en las de bienes de consumo no
duradero. Esto va en linea con la recuperacion del comercio en el
pais, el cual registré una expansion del 32.5% anual en las ventas
de bienes durables y una del 4.3% anual en las de alimentos y
bienes semidurables.

. Entre tanto, las importaciones de materias primas y productos
intermedios se incrementaron un 29.9% a US$17.130 millones
en 2010, por cuenta esencialmente de un alza del 27.1% anual
a US$13.670 millones en las importaciones industriales y de una
del 73% anual a US$2.070 millones en las de combustibles y lu-
bricantes. Por su parte, las importaciones de bienes de capital y

Importaciones (segun clasificacion Cuode)
Enero-diciembre (2009-2010)

Descripcion Enero - diciembre

Valor CIF Variacion Participacion

(US$ millones) 2010/2009 2010

2009 2010 (%) (%)
Total importaciones 32.898 40.683 23.7 100.0
Bienes de consumo 6.675 9.004 349 22.1
Bienes de consumo no duradero 3.279 3.960 20.8 9.7
Bienes de consumo duradero 3.396 5.044 48.5 12.4
Materias primas y productos intermedios 13.193 17.133 29.9 421
Combustibles, lubricantes y conexos 1.197 2.071 73.0 5.1
Materias primas y productos intermedios para agricultura 1.236 1.391 12.5 3.4
Materias primas y productos intermedios para la industria 10.760 13.671 27.1 33.6
Bienes de capital y material de construccion 13.008 14,521 11.6 35.7
Materiales de construccion 1.050 1.152 9.7 2.8
Bienes de capital para la agricultura 126 110 -12.9 0.3
Bienes de capital para la industria 6.890 8.329 20.9 20.5
Equipo de transporte 4,942 4,930 -0.2 121
Bienes no clasificados 22 25 9.8 0.1
Partidas no correlacionadas 22 25 9.8 0.1

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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material de construccion fueron las que registraron el desempeio
mas “modesto”. Estas tan sdlo se expandieron un 11.6% anual a
US$14.520 millones, producto de que si bien las industriales se
incrementaron un 20.9% a US$8.330 millones, las de materiales
de construccion tan sélo lo hicieron un 9.7% anual a US$1.150
millones y las de equipos de transporte se contrajeron un -0.2%
anual a US$4.930 millones.

En 2010, Bogota continud siendo la region del pais al que se
destind la mayor parte de las importaciones efectuadas. Del valor
total de éstas, un 44.5%, equivalente a US$18.085 millones, fue
destinado a esta region. Antioquia la siguié en segundo lugar,
aunque muy rezagada, recibiendo tan sélo un 11.9% (US$4.845
millones); Valle del Cauda en tercero, con un 10.3% (US$4.200
millones); y Cundinamarca en cuarto, con un 9.1% (US$3.685
millones). Pese a esto, fueron precisamente las destinadas a
esta Ultima regién las mas dindmicas en el Gltimo afio. Estas se
incrementaron un 31.8%. Sin embargo, el desempefio de las im-
portaciones destinadas a las demas regiones no fue depreciable,
pues hacia donde menos se expandieron fue a Valle del Cauca,
haciéndolo un 28.9% anual.

Segun la clasificacién CIIU Rev. 3, las importaciones totales del
pais estuvieron compuestas, en 2010, asi: i) industria, un 94.7%
del total; ii) agropecuario, caza y silvicultura, un 4.9%; iii) mineria,
un 0.3%; y iv) otros, un 0.1%. Es decir, practicamente, todas las
importaciones del pais fueron de origen industrial. Sin embargo,
éstas no fueron las mas dinamicas en el Ultimo afo. Las mineras
lo fueron, incrementandose un 31.3% frente al alza del 24.1%
anual registrada por las industriales.

Al interior de la industria, los productos que mas se importaron
provinieron principalmente de los sectores de: i) productos y
sustancias quimicas, un 19.2% del valor total de las importacio-
nes; ii) maquinaria y equipo, un 13%; iii) vehiculos, un 9.9%;
iv) otros equipos de transporte, un 7.0%; v) metallrgico, un
6.9%; vy vi) equipos y aparatos de radio, television y comuni-
caciones, un 6.6%. En efecto, las importaciones de productos
de estos sectores representaron el 62.6% del valor total de las
importaciones industriales. Sin embargo, las importaciones de
vehiculos fueron las que mas se incrementaron en 2010, un
60% anual a US$3.820 millones, seguidas por las de equipos y
aparatos de radio, television y comunicaciones que lo hicieron
un 39% a US$2.550 millones. Por su parte, de este conjunto
de productos, las importaciones de otros equipos de transporte
fueron las Unicas que se contrajeron en 2010, un -18.7% anual
a US$2.710 millones.

Importaciones segiin
departamento de destino

Enero-diciembre 2010
(participacion % en el total de importaciones)

Otros
Magdalena 9.5
3.4 P

L Bogota D.C.
Atlantico 44.5
5.2

Bolivar
6.2

Cundinamarca

Valle del Cauca

Antioquia
11.9

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Importaciones segiin (CIIU-Rev.3)
Enero-diciembre (2009-2010)

Descripcion Enero - Diciembre
Valor CIF Variacion  Participacion
Descripcion (US$ millones) 2010/2009 2010
2009 2010 (%) (%)
Total 32.898 40.683 23.7 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 1.733 2.000 15.4 4.9
Pesca 2 2 6.9 0.0
Sector minero 94 124 313 0.3
Sector industrial 31.049 38.535 24.1 94.7
Productos alimenticios y bebidas 1.845 2.212 19.9 5.4
Fabricacion de productos de tabaco 15 24 63.8 0.1
Fabricacion de productos textiles 773 1.032 33.5 2.5
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 207 264 27.6 0.6
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 327 427 30.7 11
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto
muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 110 171 55.6 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 615 796 29.5 2.0
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 165 198 19.4 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 1.198 2.068 72.5 5.1
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 6.119 7.387 20.7 18.2
Fabricacion de productos de caucho y plastico 1.157 1.406 21.5 3.5
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 369 485 315 1.2
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 1.982 2.642 333 6.5
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 548 686 25.1 1.7
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 4.455 5.022 12.7 12.3
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 1.062 1.351 27.3 33
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 1.021 1.274 24.8 31
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 1.837 2.554 39.0 6.3
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 1.063 1.378 29.6 3.4
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 2.389 3.822 60.0 9.4
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 3.331 2.707 -18.7 6.7
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 458 626 36.8 1.5
Reciclaje 3 3 3.1 0.0
Suministro de electricidad, gas y agua 2 0 -70.8 0.0
Comercio al por mayor y al por menor 0 1 134.9 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 0 0.0 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 1 217.3 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 2 3 40.5 0.0
Partidas no correlacionadas 15 16 8.4 0.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

. Estados Unidos se mantuvo como el principal proveedor de pro-
ductos de Colombia en 2010, representando un 25.8% del valor
total de las importaciones en 2010 (equivalente a US$10.480
millones). China lo siguié en segundo lugar, suministrandole al
pais el 13.5% del total de éstas (US$5.480 millones), en tanto
que México fue el tercero, abasteciéndolo con el 9.5% del total de
éstas (US$3.860 millones). En otras palabras, Colombia adquirié
casi la mitad de sus productos importados de estos tres paises.
Sin embargo, México fue al mercado al que Colombia mas le
incremento la compra en 2010, un 67.8% anual; mientras que a
Estados Unidos al que menos, tan sélo un 10.8% anual.
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Principales origenes de las importaciones
Enero-diciembre (2009-2010)

Enero - diciembre

Valor CIF Variacion Participacion

Origen (US$ millones) 2010/2009 2010
2009 2010 (%) (%)

Total 32.898 40.683 23.7 100.0
Estados Unidos 9.456 10.477 10.8 25.8
China 3.715 5.477 47.4 13.5
México 2.298 3.857 67.8 9.5
Brasil 2.147 2.370 10.4 5.8
Alemania 1.338 1.658 23.9 4.1
Argentina 1.043 1.509 44.7 3.7
Japon 825 1.157 40.1 2.8
Francia 1.457 1.115 -23.5 2.7
Corea 680 940 38.4 2.3
Ecuador 695 835 20.2 21
Canada 675 823 22.0 2.0
Resto de paises 8.569 10.464 22.1 25.7

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

) Entre tanto, los productos mas importados desde Estados
Unidos fueron productos y sustancias quimicas (un 23.9% del
valor total de las importaciones); maquinaria y equipo (un
19.5%) y productos de la refinacion del petréleo (un 15.2%).
Por su parte, desde China lo mas importado fueron equipos
de telecomunicaciones (un 15.8%), maquinaria de oficina
(un 14.1%) y maquinaria y equipo (un 10.6%). Entre tan-
to, desde México fueron equipos de telecomunicaciones (un
23.7%); productos y sustancias quimicas (un 17.5%); ve-
hiculos (un 13.3%), y productos metalicos basicos (13.3%).

BALANZA COMERCIAL
ENERO-DICIEMBRE DE 2010

. En el afio 2010, Colombia cerrd con un superavit comercial de
US$1.470 millones. Asi, el pais se mantuvo siendo proveedor
de bienes y servicios del mundo, pese a haber disminuido en un
11.8% anual el superavit registrado en 2009. En esto las impor-
taciones (en términos FOB) resultaron clave, incrementandose
por encima de las exportaciones (23% anual vs. 21.2% anual).
Esto sefiala que si bien el auge minero-energético impulso las
exportaciones a niveles récord en 2010, la recuperacion de la
industria, la apreciacion de la tasa de cambio y la recuperacién
de la demanda interna jalonaron un poco mas las importaciones.
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o El comercio bilateral con Estados Unidos fue determinante en esto.
Por cuenta de la recuperacion de las exportaciones a ese pais en
2010, que como se comento se incrementaron un 31.4% anual a
US$16.920 millones, y de un alza moderada en las importaciones
(FOB) desde éste, que tan sélo aumentaron un 10.6% anual a
US$9.980 millones, el superavit comercial de Colombia con Esta-
dos Unidos se incrementd un 79.8% anual a US$6.935 millones
en 2010. Este a su vez fue complementado principalmente por el
superavit registrado con Ecuador, que se elevo un 73.3% anual a
US$1.010 millones, y por el alcanzado con Per, que se expandid
un 96.6% anual a US$380 millones. Dos socios comerciales del
pais, que por efecto del cierre del comercio colombo-venezolano,
se fueron consolidando poco a poco como mercados sustitutos
para los empresarios colombianos en 2010. Como se recordara,
desde mediados de agosto de 2009 los productos colombianos
presentaron trabas a su ingreso al mercado de Venezuela. En
efecto, Colombia tan sélo logré alcanzar un superdvit comercial
con ese pais por US$1.130 millones en 2010, tras haber registrado
uno por US$3.520 millones en 2009.

o Por su parte, China y México continuaron siendo los paises con los
que Colombia registro los déficits mas amplios en 2010. Es mas,
con ambos los incrementd en el Ultimo afo. En el caso del regis-
trado con China, éste se elevo un 21% a US$3.060 millones, como
resultado de que las importaciones desde ese pais se hubiesen
incrementado en US$1.550 millones (un 44.5% anual), mientras
que las exportaciones tan sélo lo hubiesen hecho en US$1.020
millones (un 107.1% anual) en ese mismo afo. Entre tanto, en el
caso del déficit registrado con México, éste se expandid un 83.7%
anual a US$3.060 millones, producto de que las importaciones

Balanza comercial nacional segiin paises
Enero-diciembre (2009-2010)
(valor FOB US$ millones)

Enero-diciembre

Paises 2009 2010
Estados Unidos 3.857 6.935
Paises Bajos 1.105 1.312
Venezuela 3.522 1.131
Ecuador 583 1.010
Pert 192 377
Argentina -840 -1.198
Brasil -1.453 -1.208
Alemania -920 -1.345
México -1.663 -3.056
China -2.529 -3.061
Total 1.665 1.469

Fuente: calculos Anif con base en Dane y Dian.
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desde ese pais se hubiesen incrementado en US$1.495 millones
(68% anual), en tanto que las exportaciones lo hubiesen hecho
tan sélo en US$100 millones (un 19.1% anual).

. De otra parte, la Balanza Comercial Relativa (BCR), que clasifica
los sectores en exportadores netos si es mayor a 0.3, en impor-
tadores netos si es menor a -0.3 y neutrales si esta entre 0.3 y
-0.3, sefiala que Colombia se mantuvo siendo un pais exportador
neto de mineria (con una BCR de 1.0) y de pesca (con una BCR
de 0.7) en 2010. Entre tanto, fuimos un pais neutro comercial-
mente en productos agropecuarios (con una BCR de 0.0), pese
a sus potencialidades, e importador neto de productos de origen
industrial (con una BCR de -0.4). Esto sefala que si bien la es-
tructura comercial del pais en 2010 fue casi la misma de 2009, la
industrial fue la Unica que registré un cambio de patrén comercial

Balanza Comercial Relativa Total (CIIU Rev.3)
Enero-diciembre (2009-2010)

Enero-diciembre

Sector 2009 2010
Total 0.0 0.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.1 0.0
Pesca 0.7 0.7
Sector minero 1.0 1.0
Sector industrial -0.3 -0.4
Productos alimenticios y bebidas 0.4 0.2
Fabricacion de productos de tabaco 0.0 -0.4
Fabricacion de productos textiles 0.0 -0.4
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.4 0.3
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares;
articulos de talabarteria y guarnicioneria -0.1 -0.3
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles;
fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.4 -0.7
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton -0.1 -0.2
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.1 -0.1
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 0.3 0.2
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.4 -0.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.3 -0.4
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.1 -0.1
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 0.2 0.2
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.2 -0.4
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. -0.8 -0.9
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -1.0 -1.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. -0.4 -0.7
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.9 -1.0
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.8 -0.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.8 -0.8
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.9 -0.8
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. -0.2 -0.3
Reciclaje 0.8 0.9
Suministro de electricidad, gas y agua 1.0 1.0
Comercio al por mayor y al por menor 0.3 -0.8
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1.0 1.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -0.6 -1.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales -0.3 -0.6
Partidas no correlacionadas -0.3 -0.4

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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en 2010. Esta es una sefial preocupante para el pais, mas cuando
se viene hablando de una posible desindustrializacion por cuenta
del auge minero-energético actual.

) Al interior de la industria, Colombia fue exportador neto tan sélo
de reciclaje (con una BCR de 0.9) y de confecciones (con una
BCR de 0.35). Neutral comercialmente en alimentos y bebidas
(con una BCR de 0.24), productos de la refinacion del petrdleo
(con una BCR de 0.24), metales (con una BCR de 0.19), mi-
nerales no metalicos (con una BCR de -0.08), productos de la
edicion e impresion (con una BCR de -0.08) y papel, carton y
productos fabricados con éstos (con una BCR de -0.23). Entre
tanto, importador neto de maquinaria de oficina e informatica
(con una BCR de -0.99), equipos y aparatos de radio y television
(con una BCR de -0.96), instrumentos médicos, dpticos y relojes
(con una BCR de -0.91), maquinaria y equipo (con una BCR de
-0.87) y vehiculos y otros equipos de transporte (cada uno con
una BCR de -0.83), entre otros.

o Por ultimo, Colombia fue exportador neto principalmente a Grecia
(con una BCR de 0.9), Chipre (con una BCR de 0.8) y Portugal,
Paises Bajos y Cuba (cada uno con una BCR de 0.7). Sin embar-
go, de todos estos paises, muy posiblemente el mas relevante
fue Paises Bajos. Ese mercado fue el cuarto en importancia para
Colombia en 2010, al comercializarse en él un 4.1% (US$1.620
millones) del valor total de las exportaciones del pais. Por su parte,
Colombia fue importadora neta de Lituania, Austria y Malta (cada
uno con una BCR de -1.0) y de Bulgaria y Luxemburgo (cada uno
con una BCR de -0.9). Es decir, de paises con los que Colombia
mantuvo bajos niveles de comercio bilateral. México fue el pais
con el que dichos niveles fueron significativos y desde el cual
Colombia fue importadora neta (con una BCR de -0.7).

Balanza Comercial Relativa segiin paises
Enero-diciembre (2009-2010)

Enero-diciembre

Paises 2009 2010
Grecia 0.4 0.9
Chipre 1.0 0.8
Portugal 0.9 0.7
Paises Bajos 0.7 0.7
Cuba 0.7 0.7
México -0.6 -0.7
Luxemburgo -0.8 -0.9
Bulgaria -0.4 -0.9
Malta -0.8 -1.0
Austria -1.0 -1.0
Lituania -0.2 -1.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane y Dian.
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NOTAS DE ACTUALIDAD

EXPORTACIONES NO TRADICIONALES:
CEN QUE VA LA SUSTITUCION DEL MERCADO VENEZOLANO?

o Hace unas semanas, la Andi sefial6 que Colombia habia lo-
grado sustituir un 83% de sus exportaciones no tradicionales
antes enviadas a Venezuela. Por su parte, el Dane reveld que
si bien las exportaciones no tradicionales se habian contraido
por segundo afio consecutivo en 2010, éstas lo habian hecho
a un ritmo mas moderado frente al registrado en 2009 (-3%
en 2010 vs. -15% en 2009).

. Esto pone en evidencia que si bien el mercado venezolano re-
sultaba clave para la comercializacion de nuestros productos no
tradicionales en el exterior (representando un 34% del total en
2008), poco a poco la politica de diversificacidn exportadora ha
dado sus frutos. Un logro importante, mas cuando estamos cerca
de que Venezuela salga completamente del marco de la CAN y aln
no contamos con un acuerdo comercial firmado entre las partes.

o Como si fuera poco, Estados Unidos, que se habia convertido en
un refugio para los empresarios colombianos, incrementando sus
exportaciones de este tipo de bienes en un 21% anual en 2010,
ha retrasado la prorroga de las preferencias arancelarias ATPDEA
y aun continuda sin ratificar nuestro TLC.

. ¢Serd que la sustituciéon del mercado venezolano asciende efec-
tivamente al 83% de la Andi y no bordea el 40% que ha cal-
culado Anif? ¢Cudles son esos nuevos mercados en los que los
empresarios colombianos estan vendiendo ahora sus bienes no
tradicionales?

Exportaciones no tradicionales por destino (2008-2010)
(US$ millones)

Mercados con ganancias Mercados con pérdidas

Var Absoluta Var % Var Absoluta Var %
EE.UU. 806 24.3% Venezuela -4.731 -79.6%
Brasil 309 89.5% Zona Franca Clcuta -207 -99.8%
Perd 193 26.6% Otros -572 -29.1%
Suiza 137 19.6%
China 126 79.2%
Ecuador 109 7.4%
Chile % 29.6%
Otros 581 23.6%
Total 2.357 13.4% Total -5.510 -31.3%

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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) Anif habia sefialado que la sustitucion del mercado venezola-
no ascendia a un 40% en diciembre pasado (ver Comentario
Econdmico del Dia 6 de diciembre de 2010). En esa ocasion
sefialamos que los empresarios colombianos de bienes no tra-
dicionales tan sélo habian logrado colocar US$1.900 millones
en nuevos mercados de los US$4.740 millones dejados de ex-
portar a Venezuela y la Zona Franca de Cucuta entre diciembre
de 2008 y septiembre de 2010.

. Ahora, actualizando este ejercicio con informacién al cierre de
2010, encontramos que la sustitucion del mercado venezolano
llegd al 48% al cierre de 2010. Ello debido a que las exportaciones
no tradicionales del pais, a los destinos hacia donde éstas crecie-
ron, registraron un aumento de US$2.360 millones. Sin embargo,
lo dejado de exportar al mercado venezolano y la Zona Franca de
Culcuta llegd a US$4.940 millones.

o Sin duda, este resultado no es consistente con las estimaciones
de la Andi, que mencionaban un nivel de sustitucion del 83% al
corte de noviembre de 2010. Sin embargo, aparentemente dicha
estimacion corresponde a la sustitucién del mercado venezolano
Unicamente en el ano 2010.

o En este punto, Anif considera que sélo tomar el afio 2010 para
analizar la sustitucion del mercado venezolano no es un refe-
rente valido. Esto porque las trabas al ingreso de los productos
colombianos a Venezuela comenzaron a darse fuertemente desde
mediados de agosto de 2009 y las exportaciones no tradicionales
del pais registraron su maximo historico precisamente hacia fi-
nales de 2008. Por ello, Anif considera mas conveniente estimar
dicha sustitucién tomando el afio 2008 como escenario base, y
un periodo de sustitucién entre 2008 y 2010.

Exportaciones no tradicionales por destino
(Participacion %)

US$ millones

20.000 US$17.621 millones

18000

16.000 D Lohotes 4900 millones US514.468 millones

14,000 : n 0
> 4.0% Stiza 31.0% Otros L 29.2% Otros

12,000 py 405z |:I: - 23% Chie
1% 2% México 3.4% México
10.000 S s me— oy o
8.000 > 33.7% Venezuela ™ 4,7% Per( P 5.8% Suiza
6.000 »25.3% Venezuela \\: 6.4% Per(

' o 8.4% Venezuela
4.000 - 8.4% Ecuador - 8.3% Ecuador ™ 11.0% Ecuador
2,000 - 18.8% EE.UU. ->22.8% EE.UU. ->2&5% EE.UU.

2008 2009 2010

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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. De cualquier manera, lo importante para el pais es que poco a
poco los empresarios han ido accediendo a nuevos mercados
para la comercializacién de sus productos. Ello es precisamente
a lo que se llega al comparar el portafolio de destinos de las
exportaciones no tradicionales de 2008 con el de 2010. En el
afo 2008, tres mercados representaban un 61% del total de las
exportaciones no tradicionales del pais (US$17.620 millones).
Estos eran Venezuela con un 34% del total (US$5.940 millones),
Estados Unidos con un 19% (US$3.310 millones) y Ecuador con
un 8.4% (US$1.480 millones).

. En 2010, si bien estos mismos mercados continuaron siendo los
mas apetecidos por los empresarios colombianos, también se
consolidaron otros. El mercado peruano fue uno de ellos, al cual
las exportaciones no tradicionales del pais se incrementaron un
27% a US$920 millones en los Ultimos dos afos. Por su parte,
el mercado suizo fue otro hacia donde dichas exportaciones se
expandieron un 20% a US$840 millones. Asimismo, nuevos
mercados también han surgido, como el brasilero hacia donde
las exportaciones no tradicionales se incrementaron un 90% a
US$650 millones, y el chileno hacia donde éstas lo hicieron en un
30% a US$420 millones.

. En sintesis, hemos visto que la sustitucién de exportaciones
no tradicionales del mercado venezolano a otros asciende a
un 48% entre 2008 y 2010. Ello ha venido acompafiado de
la consolidacion de nuevos mercados de la regién como Perq,
Brasil y Chile. No hay duda de que éstos resultaran clave en el
mediano plazo, de no lograrse: i) un acuerdo comercial con Ve-
nezuela antes de que salga del marco de la CAN; v ii) Estados
Unidos deje de ser el refugio para los empresarios colombia-
nos, de no prorrogarse las preferencias arancelarias ATPDEA.

REFORMA ARANCELARIA:
ALCANCES PRODUCTIVOS E IMPACTO FISCAL

o El 5 de noviembre de 2010, el Gobierno Nacional (GN) oficializd
una reforma arancelaria surgida de discusiones relativas al efecto
de la apreciacién cambiaria sobre el aparato productivo nacional.
Através de los decretos 4114 y 4115 de 2010, el GN rebajo unila-
teralmente el arancel nominal del pais de un promedio del 12.2%
al 8.3%. Los objetivos centrales eran: i) disminuir la alta disper-
sién arancelaria; ii) reducir los elevados costos de produccion;
ii) bajar el sesgo antiexportador; y iv) combatir el desempleo.
Curiosamente no se menciond la motivacidn mas inmediata de
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(supuestamente) darle mas usos a los ddlares de importacion,
para asi controlar la apreciacion cambiaria.

Entre tanto, el Banco de la Republica (BR) se resistia (con razon)
a las presiones de incrementar su ritmo de acumulacion de RIN.
Su promedio diario de minimo US$20 millones se fue convirtiendo
en su nivel maximo, ante la imposibilidad de esterilizar montos
adicionales. Aun asi, el ITCR mostraba un desalineamiento del
orden del 10%-15% respecto a su tasa de paridad internacional.
Ademas del “objetivo” de controlar la apreciacion cambiaria, donde
en realidad la medida clave fue el cese de las monetizaciones de la
Tesoreria-Ecopetrol, el GN sefald que esta reforma podria acelerar
el crecimiento en un 0.22%, crear 150.000 nuevos empleos y ele-
var las importaciones en US$2.500 millones (un 7% en dodlares).

En su momento, Anif manifestd su sorpresa sobre lo que estas
reducciones arancelarias unilaterales aceleradas implicarian
respecto a las “cuidadosas” negociaciones de los TLCs. También
sefialamos nuestro escepticismo sobre su eficacia frente a la
apreciacion cambiaria (cuyas fuentes eran principalmente las
monetizaciones fiscales, el mayor endeudamiento privado y los
influjos offshore). Por Ultimo, advertimos sobre el “sacrificio fiscal”
que ello representaria y la urgencia de pensar en compensarlo a
través de incrementos del IVA, como lo han hecho paises serios
de la regidn, especialmente Chile (ver Informe Semanal N°. 1050
de noviembre de 2010).

Ahora vale la pena retomar estos temas, una vez producidas las
medidas y corrido algin tiempo de ellas. Cabe preguntarnos:
équé productos fueron los mas desgravados? ¢Cuales fueron los
sectores mas expuestos y cual su sacrificio fiscal?

Como veremos, la reforma arancelaria fue una desgravacion
unilateral y desorganizada, con la cual el GN rebajé el arancel
nominal promedio del pais, del 12.2% al 8.3%. Si bien con ella
otorgd algunos beneficios para la industria, mantuvo la pro-
teccidn agricola. Su papel en la contencidn de la apreciacion
fue minimo, incurriendo en un sacrificio fiscal del orden de $1
billén (equivalentes al 0.2% del PIB). A nivel micro, esta re-
forma no elimind todas las protecciones efectivas negativas y
mantuvo la dispersidon arancelaria elevada y buena parte del
sesgo antiexportador, especialmente en areas agropecuarias.

La reforma arancelaria de 2010

Los decretos 4114 y 4115 de 2010 redujeron los aranceles a
unas 4.000 partidas (55% del universo), con lo cual el arancel
nominal promedio pasé del 12.2% al 8.3%. Aun asi, éste continud
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siendo superior al 6% observado en Chile y Peru. Los criterios
utilizados fueron: i) desgravar las materias primas y bienes de
capital “supuestamente” no producidos en el pais, v ii) eliminar
las protecciones efectivas negativas. En efecto, los aranceles pro-
medio de las materias primas fueron reducidos del 9.9% al 6%,
los de los bienes de capital del 10.3% al 5.7% vy los de los bienes
de consumo del 19.1% al 15.8%. Entre tanto, las protecciones
efectivas negativas fueron eliminadas en 26 de los 46 sectores
en los que se presentaban.

. Como ya lo comentamos, este tipo de medidas deja sin algo de
piso las negociaciones de los TLCs, exponiendo innecesariamente
a Colombia frente a sus socios comerciales; especialmente cuando
se fracaso en el desarrollo de la agenda interna. Si bien la mayor
apertura comercial buscada es correcta, ello ha debido ocurrir
como resultado de los TLCs, para evitar que ésta sea solo en el
camino de las importaciones.

. Algunos industriales mencionaron que esas medidas rebajaban
aranceles a un punto en que, con una tasa de cambio sobreva-
luada en un 10%-15%, se sustituiria producciéon nacional por
extranjera, especialmente de fabricacion china. Este efecto
puede entonces acelerar la desindustrializacidén causada por el
auge minero-energético. Ademas, frente a la falta de control
en contrabando técnico, este efecto podria ser mas grave de
lo estimado. Varios de los paises con los cuales Colombia ha
negociado recientemente un TLC recibieron esta dadiva (Chile,

Estructura arancelaria de Colombia por tipo de bien antes y después de reforma arancelaria

Tipo de bien Arancel (%) promedio

Anterior Reforma Var. (absoluta)
Total importaciones 12.2 8.3 39
Bienes de consumo 19.1 15.8 3.3
Bienes de consumo no duradero 20.0 16.6 3.4
Bienes de consumo duradero 17.2 13.9 3.3
Materias primas y productos intermedios 9.9 6.0 39
Combustibles, lubricantes y conexos 8.4 4.9 3.5
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 8.5 6.8 1.7
Materias primas y productos intermedios para la industria 10.0 5.9 4.0
Bienes de capital y material de construccion 10.3 5.7 4.5
Materiales de construccion 13.3 5.6 7.7
Bienes de capital para la agricultura 9.9 4.9 4.9
Bienes de capital para la industria 9.0 4.9 4.1
Equipo de transporte 12.5 9.1 3.4
Bienes no clasificados 12.1 10.4 1.8
Partidas no correlacionadas 12.1 10.4 1.8

Fuente: calculos Anif con base en Dane y Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.
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Canada, Triangulo del Norte y México y pronto la Unidn Europea)
sin contraprestacion alguna.

) De otra parte, Fedesarrollo ha sefialado que esta reforma se
quedd corta a la hora de eliminar las protecciones efectivas
negativas (lo hizo sélo en 26 de los 46 sectores en los que se
presentaban), especialmente en el frente agropecuario. Ade-
mas, el sacrificio fiscal de $1 billéon por afo no es desprecia-
ble. Lo recomendable en este frente era haber incrementado
el IVA general para siquiera haber compensado dicho efecto,
tal como lo hizo Chile en su momento, al elevarlo del 18% al
19% (ver Informe Semanal N°.1050 de noviembre de 2010).

Algunos resultados sectoriales

o Si bien es cierto que hoy puede resultar algo prematuro evaluar
los alcances de esta reforma, es evidente que su efectividad para
contener la apreciacion del peso ha sido minima. Buena parte del
correctivo observado no provino de la mayor demanda de ddlares
para importar, sino de la menor oferta del Tesoro-Ecopetrol.

. Ahora, la industria en general fue el sector mas favorecido con
esta reforma arancelaria. De una parte, el arancel promedio fijado
a sus materias primas fue rebajado en 4pp (del 10% al 5.9%),
mientras que, de otra parte, el arancel fijado a su maquinaria y
equipo fue reducido en 4.1pp (del 9% al 4.9%). El sector agro-
pecuario también se beneficid, pero en menor proporcidn. Si bien
el arancel fijado a su maquinaria y equipo se redujo en 4.9pp (del
9.9% al 4.9%), el arancel de sus materias primas tan solo bajé
en 1.7pp (del 8.5% al 6.8%).

o Al interior de la industria no todos los sectores se beneficiaron de

la misma forma. Por ejemplo, los sectores de textiles, productos

Sectores mas y menos expuestos con la reforma arancelaria

Sector Arancel (%) promedio

Anterior Reforma Var. (absoluta)
Fabricacion de productos textiles 18.0 9.5 8.4
Productos elaborados de metal 14.3 6.5 7.8 Mayores
Fabricacion de productos de caucho y plastico 16.4 8.8 7.6 rebajas
Otros productos minerales no metalicos 13.1 5.8 7.3
Industria maderera 133 6.5 6.9
Fabricacion de vehiculos 18.0 16.0 1.9
Fabricacion de instrumentos médicos 7.1 5.4 1.7 Menores
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 12.2 11.5 0.7 rebajas
Fabricacion de magquinaria de oficina 5.5 5.0 0.5
Sector minero 5.3 5.0 0.3

Fuente: calculos Anif con base en Dane y Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.
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metalicos y productos de caucho y plastico fueron los que mas
qguedaron expuestos a la competencia del exterior. En el caso de
textiles, su arancel cayd del 18% al 9.5%, impulsando las im-
portaciones de China, India y Estados Unidos, que son nuestros
principales proveedores.

. En el caso del sector de productos metalicos, su arancel cayo
del 14.3% al 6.5%, quedando en la mira de Estados Unidos
y China, sus principales competidores en el mercado do-
méstico. En el sector de productos de caucho y plastico su
arancel cayd del 16.4% al 8.8%, abaratando principalmen-
te las importaciones desde China, Estados Unidos y Japon.

Conclusiones

. Hemos visto que con la reforma arancelaria el GN rebajé el arancel
nominal promedio del pais del 12.2% al 8.3%. En particular, a las
materias primas importadas se les redujo su arancel promedio
del 9.9% al 6%, a los bienes de capital del 10.3% al 5.7% vy a los
bienes de consumo del 19.1% al 15.8%. Entre tanto, con ella el
GN elimind la proteccion efectiva negativa en 26 de los 46 secto-
res, principalmente aquellos que fabrican productos industriales.

. A pesar de esos avances, nuestro balance indica que: i) esta
reforma no fue un instrumento idéneo para contener la apre-
ciacion del peso; ii) estas reducciones arancelarias unilaterales
desdicen lo negociado en los TLCs, dando dadivas a cambio de
ningun esfuerzo de las contrapartes; iii) se generd un sacrificio
fiscal del orden de $1 billon (equivalentes al 0.2% del PIB), sin
compensarlo con imporrenta o IVA, y iv) se desgravaron productos
sensibles, tales como textiles, productos metalicos y productos
de caucho y plastico, entre otros, enfrentandolos a la feroz com-
petencia de China y Estados Unidos. Esto en momentos en que
la tasa de cambio real continla sobreapreciada en cerca de un
10%-15% Yy no hay posibilidad de compensar a los empresarios
reduciéndoles sus sobrecostos de transporte por graves atrasos
en la agenda interna.



