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ENTORNO MACROECONOMICO

Desde principios de 2006 se venia pregonando la desaceleracion
del sector hipotecario en Estados Unidos debido a factores como:
1) una desmedida oferta hipotecaria; 2) una lenta saturacion de
los portafolios de inversionistas que rotaban y encarecian artifi-
cialmente el valor de la finca raiz (especialmente en los Estados de
California, Washington y la Florida); y 3) una creciente debilidad
financiera por cuenta del desarrollo del mercado hipotecario de
alto riesgo (subprime), en un ambiente de titularizaciones, fondos
de cobertura y alzas en las tasas de interés a nivel internacional
(elevando la repo-central de la Fed de 1% a 5.25%).

Cabe resaltar que la crisis hipotecaria se concentrd en el area
subprime de tasas variables. Entre 2000 y 2006 los créditos subpri-
me pasaron de representar 3% del total de créditos hipotecarios
a 13.7%. Este crecimiento se fundamenté principalmente en el
dinamismo de los precios de la vivienda y en la expansion en el
disefio de instrumentos financieros que permitieron titularizar este
tipo de créditos a través de bonos. Lo anterior dio espacio a un
abanico de instrumentos financieros altamente calificados y consi-
derados de bajo riesgo. De esta forma se logré cubrir el segmento
de mayor riesgo, subprime, con titulos valores de alto retorno para
los inversionistas.

Por el lado de la oferta, la informacidén a junio de 2007 revela
fuertes caidas en el numero de licencias de construccion (25.2%),
unidades completadas (19.4%) y unidades iniciadas (28.2%).

Por el lado de la demanda el indice HAI, que mide la capacidad de
pago de las cuotas hipotecarias de un hogar promedio norteame-
ricano, ha perdido mas de 11.6 puntos porcentuales en los Ultimos
seis meses al pasar de 116 a 104 puntos, ubicandose incluso por
debajo del promedio historico.
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La crisis estalla en el momento en que los precios de la vivienda
se desploman y resulta mas costoso para un hogar pagar la hipo-
teca en comparacion al precio por el que se obtuvo el crédito. De
esta forma, los hogares incumplen sus obligaciones financieras y
dan en forma de pago el inmueble, generando una estrechez en
la liquidez disponible de los bancos. Entre 2005 y 2007 la tasa
de incumplimiento de los créditos subprime aumenté de 6% a
12%.

Lo anterior ha revivido la polémica sobre el curso que tomara la
economia estadounidense en los afios 2007-2008. Inicialmente,
los analistas estaban pesimistas y creian que el crecimiento se
reduciria de 3.3% en 2006 a tan so6lo un 1.8% en 2007. Sin
embargo, los buenos resultados del primer semestre hacian
presagiar un repunte a niveles de 2.2%, antes del estallido de
la crisis hipotecaria en los meses de julio-agosto de 2007. Ahora
el mercado ha regresado a sus prondsticos de 1.8%-2% de cre-
cimiento real durante 2007 y seguramente de 1.6% en 2008.

A julio de 2007 la tasa de cambio peso/dodlar registré una va-
riacion anual de -20.2%, al pasar de un promedio mensual de
$2.511/dodlar a $1.950/ddlar entre julio de 2006 y 2007. Por su
parte, el Indice de Tasa de Cambio Real subié a 108.9 en julio
de 2007 luego de haberse ubicado en 105.8 en el mes anterior.
Con respecto a julio de 2006, el indice de Tasa de Cambio Real
decrecié en un 6.0%, lo cual se explica por la apreciaciéon del
peso comentada anteriormente.

El crecimiento anual del indice de precios de los commodities se
mantuvo en 5.8% al cierre de julio de 2007. En lo corrido del
afio (con corte a julio) el promedio del indice de precios de los
commodities es de 248, mientras que en 2006 fue de 238. Sin
embargo, cabe resaltar que el crecimiento promedio de éste en
2006 fue de 22.6%, mientras que en 2007 el crecimiento anual
promedio acumulado a julio de 2007, fue de 3.7%. Para alcan-
zar un crecimiento similar al registrado en 2006, en el indice
de precios durante el segundo semestre del afio éste deberia
entonces crecer a una tasa promedio de 19.0% (22.4%-3.7%),
lo cual luce complicado si se tiene en cuenta que en el segundo
semestre de 2006 éste crecid a una tasa promedio de 15.7%; y
ese fue un buen afio para los precios de los commodities.

En el segundo trimestre de 2007 el indice de precios de los
minerales y metales comenzd a ceder y en julio de 2007 éste
crecid a una tasa anual de 24.0%. En los Ultimos meses se ha
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registrado una leve recuperacion en el indice de precios de
alimentos y bebidas. De hecho el crecimiento anual del indice
de precios de alimentos a julio de 2007 fue superior al creci-
miento promedio alcanzado en 2006. Por ultimo, el indice de
precios de materias primas agricolas continda en una tendencia
contractiva.

Sector externo colombiano:
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a mayo, 2001-2007

* El crecimiento de las exportaciones colombianas totales se ha
acelerado entre 2006 y 2007 con respecto a afios anteriores: a
mayo de 2007, el acumulado en doce meses fue de US$ 28.240
millones, mostrando un incremento de 28% respecto al valor
registrado en mayo de 2006. Esta tasa de crecimiento es menor
a la registrada en el acumulado en doce meses a mayo de 2005
(34%), pero superior a la de 2006 (13%).

* El incremento en el total de las exportaciones se explica por
un aumento de 25% en el acumulado en doce meses a mayo
del componente tradicional de las exportaciones y de 30% en
el no tradicional. En cuanto a las exportaciones no tradiciona-
les, éstas redujeron su tasa de crecimiento 1 punto porcentual
respecto al afio anterior, pasando de 26% a 25%, mientras que
las no tradicionales tuvieron el comportamiento contrario, pues
aumentaron el doble llegando a 30%.

¢ Estados Unidos continta siendo el principal destino de las expor-
taciones colombianas. El acumulado en doce meses a mayo de
2007 muestra un ligero decrecimiento respecto al afio anterior,
al situarse el total vendido a este pais en US$9.390 millones.
Este monto representa el 36% del total de las exportaciones,
frente al 42% de 2006. Esta reduccion en la participacion de
Estados Unidos en el total exportado por Colombia se evidencia
también al observar las cifras acumuladas a junio. A junio de
2006 se exportaron US$9.459 millones, mientras que el dato
a junio de 2007 fue de 9.390 millones.

¢ Venezuela continla aumentando considerablemente su parti-
cipacién dentro del total de exportaciones, mostrando un cre-
cimiento anual de 47% entre 2006 y 2007. A mayo de 2007,
este pais representd el 13% del total exportado por Colombia.
Ecuador continla siendo el tercer destino mas importante,
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aunque su participacion viene decreciendo, registrando una
caida en su crecimiento del orden de 5%. Per(, por su parte,
viene incrementando marginalmente su participacidn, aunque,
a mayo de 2007, se mantuvo en el 3% del total.

Durante los primeros cuatro meses de 2007, las ventas a
grupos comerciales representaron el 38% del total exportado.
Son especialmente importantes aquellas dirigidas a la Unién
Europea y el G-3, las cuales alcanzan cada una 15% del total.
El porcentaje exportado a la Comunidad Andina viene disminu-
yendo en los Ultimos afios, pasando de 10% en el acumulado
a mayo de 2005 a 8% en 2007 como consecuencia del retiro
de Venezuela.

Cabe resaltar que las exportaciones colombianas hacia Europa
presentan una buena dindmica, especialmente aquellas dirigidas
a Dinamarca, Francia, Paises Bajos y Portugal, las cuales cre-
cieron a tasas de 73%, 46%, 44% y 32% respectivamente. En
cuanto a volumenes, los mayores receptores de exportaciones
son Paises Bajos, Italia, Espafna y Reino Unido.

Las importaciones colombianas estan compuestas, en orden de
importancia, de materias primas, bienes de capital y bienes de
consumo. En el acumulado en doce meses a mayo de 2007, el
total de importaciones registradas fue de US$ 28.982 millones,
27% superior al crecimiento acumulado a mayo de 2006. Las
importaciones de bienes de consumo mostraron el mejor des-
empefio en el acumulado en doce meses a mayo, creciendo un
30% mas que en 2006. Por otra parte, las importaciones de
bienes de capital redujeron su tasa de crecimiento en casi 5
puntos porcentuales, aunque sigue presentando una excelente
dinamica.

El principal origen de las importaciones colombianas continta
siendo Estados Unidos, con cerca de US$ 7.627 millones y una
participacion de 26% del total, aunque ésta viene disminuyendo
desde 2005. Venezuela también muestra una reduccién en su
participacion del total de importaciones respecto a 2005 y 2006,
pues pasod de 6% a 5% en dos afios. China, por el contrario,
registrd un crecimiento de 46% en el total importado hacia
Colombia entre 2006 y 2007, obteniendo un total de US$ 2.623
a mayo de este afio.

En cuanto a las importaciones provenientes de grupos comer-
ciales, la Union Europea y el G-3 muestran participaciones muy
similares. Para mayo de 2007, el acumulado en doce meses

Destino de las exportaciones
por grupo comercial

Acumulado en doce meses a mayo, 2005-2007
(valor FOB US$ millones)

| 2005
4.000
1] 2007
3.000
2.000
1.000 I
0
Union Comunidad
Europea Andina

Fuentes: Dane y calculos Anif,

Principales productos de exportacion
(tasa de crecimiento relativa %, mayo 2007 /mayo 1997)

Ferronique| EeG—— 38,5
Carhon 13,8
Papel y Manufacturas M 12.9
Cuero y Manufacturas S 11.4
Petroleo y derivados M 9.8
Alimentos mm=m9.0
Quiticos 8.7
Textiles ™ 5.5
0ro No Monetario ™4.8
Banano ™ 3.4
Flores ® 2.7
-8.0 mmm Café
-8,6 mmm Esmeraldas

20 -100 0 10 20 30 40 50
Fuentes: Banco de la Replblica y calculos Anif.

Importaciones

Acumulado en doce meses a mayo, 2005-2007
(valor CIF US$ millones)

30.000 28.982

25.000

Total
20.000

15.000
12.874

10.000 10.371

Mat. primas
5.000

0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuentes: Dian - Dane y célculos Anif.



Comercio exterior colombiano 5

fue de US$3.653 millones y de US$ 3.706 millones respecti-
vamente, los cuales cuentan como el 13% del total importado.
La CAN tan solo representa el 5%.

« El analisis de largo plazo se hace a partir del calculo del cre-
cimiento relativo de las importaciones entre mayo de 2006 y
mayo de 2007. Comenzando por el lado exportador, se presen-
taron tasas de crecimiento positivas en todos los productos con
excepcion de las esmeraldas y el café. Estos presentaron una
variacion negativa de cerca de -9% Yy -8% respectivamente.
Todos los demas sectores obtuvieron crecimientos relativos
positivos, destacandose principalmente el ferroniquel, con una
tasa de 38%.

* Respecto a las importaciones, en el largo plazo, Colombia ha
seguido reduciendo sus compras de harinas de pescado en
una tasa de 32%, mientras que los vehiculos no ensamblados
disminuyeron en un 0.3%. Los demas productos principales de
importacion reportaron crecimientos relativos, destacandose el
sorgo y la soya con una variacion acumulada en doce meses
de 18% a mayo de 2007.

* Elanalisis de crecimiento de importaciones y exportaciones en
el largo plazo indica que Colombia ha seguido fortaleciendo la
dindmica de su actividad comercial con diferentes paises a lo
largo de los Ultimos afios. Esto se ve reflejado en las excelentes
tasas de crecimiento relativas de los productos de mineria como
el ferroniquel y el carbdn, asi como en los buenos resultados
en materia de crecimiento de importaciones.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS EN
EL ACUMULADO ENERO- MAYO DE 2007

Las cifras de exportaciones (FOB) de Colombia a mayo de 2007
revelan que las ventas externas ascendieron a US$11.183 millo-
nes, registrando un crecimiento de 17.6% frente a 2006 (cuadro
1y grafico 1). En el acumulado en doce meses las exportaciones
totales crecieron a una tasa de 15.3%. Cabe resaltar que tanto en
abril como en mayo de 2007, el crecimiento de las exportaciones
fue superior al registrado en 2006, y contrario a lo registrado en
el primer trimestre del afio.

Origen de las importaciones
por grupo comercial
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Las exportaciones no tradicionales, que representaron el 52% del
total de exportaciones entre enero y mayo de 2007, contindan
siendo el motor de crecimiento de las exportaciones totales. Entre
enero y mayo de 2007 éstas se expandieron a una tasa anual de
20.1%, contribuyendo con 10.2 puntos al crecimiento total de las
exportaciones. Por su parte, las exportaciones tradicionales entre
enero y mayo de 2007 registraron una desaceleracion en su tasa
de crecimiento frente a 2006.

Entre enero y mayor de 2007 las exportaciones de petrdleo y sus

derivados se contrajeron a una tasa de 10.1% y representaron Grafico 1.
aproximadamente el 20.7% del total de exportaciones en este pe- Exportaciones

riodo. En lo corrido del afio (con corte a mayo), las exportaciones  Enero-mayo, 2006-2007

; L. (valor FOB - US$ millones)
de cafe le restaron 2.7 puntos porcentuales al crecimiento de las 12 112

exportaciones totales. Frente al periodo de enero-mayo de 2006, 0 95 - ;gg;
las exportaciones de petroleo y sus derivados se desaceleraron en
un 47.1%. 8

‘ .7 4.8 =
Lo contrario ocurre con las exportaciones de café que en relacion 4 '
a 2006 han registrado tasas de crecimiento positivas. Entre enero )
y mayo de 2007 las exportaciones de este grano se expandieron a
una tasa gnual de 16.9%, mientras que en igual per_l'odo de 200§ 0 Bporacones  Exportacones_ Exportacines
se contrajeron a una tasa de -17.2%. Las exportaciones de café totales tradicionales  no tradicionales

representan aproximadamente el 6.0% de las exportaciones totales Fuente: Dane.
y el 12.3% de las exportaciones tradicionales. Las exportaciones

de carbdn y ferroniquel han tenido un dinamismo favorable en lo

corrido del afio (con corte a mayo). En los primeros cinco meses

del afio las exportaciones de carbdn se expandieron a una tasa

anual de 32.2%, contribuyendo con 4.2 puntos porcentuales al

crecimiento total de las exportaciones. Por ultimo, las exportaciones

de ferroniquel se duplicaron de lejos entre enero y mayo de 2007

al crecer a una tasa de 154.6%.

Cuadro 1, Exportaciones

Descripcion Enero - mayo

Valor FOB US$ (millones) Variacion (%)
2007 2006 2007/2006 2006/2005
Exportaciones totales 11.183 9.507 17.6 17.5
Exportaciones tradicionales 5.396 4.690 15.1 19.5
Café 662 567 16.9 -17.2
Petroleo y sus derivados 2.319 2.581 -10.1 37.0
Carbon 1.634 1.236 32.2 17.6
Ferroniquel 780 306 154.6 0.7
Exportaciones no tradicionales 5.787 4,818 20.1 15.5

Fuente: Dane.
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En el grafico 2 se observan las exportaciones no tradicionales segln
departamento de origen. Las exportaciones de Bogota fueron las
que mas contribuyeron al crecimiento total de las exportaciones
(4.2 puntos porcentuales) al pasar de $822 millones a $1.026
entre 2006 y 2007. Las exportaciones de Bogota representan el
17.7% del total de exportaciones no tradicionales. Le siguen en
contribucién Antioquia (2.7 puntos porcentuales) y Cundinamarca
(2.5 puntos porcentuales). Antioquia es el departamento lider
en participacion, representando el 23.3% de las exportaciones
no tradicionales. Entre enero y mayo de 2007 las exportaciones
desde Antioquia crecieron a una tasa anual de 10.8% vy las de
Cundinamarca a una tasa anual de 16.2%. Les siguen en contribu-
cion al crecimiento de las exportaciones no tradicionales Norte de
Santander (2.0 puntos porcentuales), Valle del Cauca (1.7 puntos
porcentuales) y Bolivar (1.5 puntos porcentuales).

Segun la clasificacion CIIU, las exportaciones del sector indus-
trial crecieron a una tasa anual de 20.9% entre enero y mayo de
2007, representando el 60.5% del total de exportaciones. A éstas
le siguieron en crecimiento las exportaciones del sector agricola
(16.0%), pesca (14.6%) y minero (13.3%). Este Ultimo sector
representd el 30.1% del total de exportaciones y contribuyd con
4.3 puntos porcentuales al crecimiento de las exportaciones entre
enero y mayo de 2007.

Dentro del sector industrial, las exportaciones de metallrgicos
basicos, que representan el 12.7% del total de exportaciones,
crecieron a una tasa anual de 51.8% al pasar de $937 millones a
$1.422 millones. El dinamismo del sector de alimentos y bebidas
continla siendo favorable: entre enero y mayo de 2007 éste crecid
a una tasa anual de 18.4%, contribuyendo con 2.2 puntos por-
centuales al crecimiento total de las exportaciones. Los sectores
de fabricacidn de tabaco, cuero y vehiculos crecieron a una tasa
anual superior al 40% en los primeros cinco meses del afio. Sin
embargo, su participacion dentro del total de exportaciones es in-
ferior a los dos sectores antes mencionados. Por ejemplo, el sector
de automotores representa el 3.5% del total de exportaciones y
contribuy6 con 1.3 puntos porcentuales al crecimiento de éstas.
Vale la pena resaltar que el sector industrial ha sido el principal
motor de crecimiento de las exportaciones totales en lo corrido
del afio, su alto dinamismo productor se ha visto reflejado en su
favorable comportamiento en el sector externo (ver cuadro 2).

El sector de productos de la refinacion del petrdleo y combustibles
continla su tendencia contractiva: entre enero y mayo de 2007
las exportaciones de este sector decrecieron a una tasa anual de

Grafico 2.
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seglin departamento de origen

(participacion % en el total de exportaciones)
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34.0%, restandole 2.8 puntos porcentuales al crecimiento total
de las exportaciones. Otros de los sectores que han visto reducido
su dinamismo en lo corrido del afio son: maquinaria de oficina y
contabilidad; equipos de radio y television; e instrumentos médicos
y opticos. En suma estos sectores representan 0.6% del total de
exportaciones industriales.

Entre los tres principales destinos de exportaciones de Colombia
(Estados Unidos, Venezuela y Ecuador) se concentra cerca del
52% del total de exportaciones. Estados Unidos es el lider con una
participacion de 33.4%; no obstante, entre enero y mayo de 2007
de las exportaciones hacia Estados Unidos le restaron 2.7 puntos
porcentuales al crecimiento del total de las exportaciones, como

Cuadro 2. Exportaciones, segun clasificacion CIU- Total nacional

Descripcion Enero - mayo 2007

Valor FOB U$ Variacion Participacion
(millones) (%) (%)
2007* 2007/2006 2007
Total 11,183 17.6 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 903 16.0 8.1
Pesca 6 14.6 0.1
Sector minero 3.470 13.3 31.0
Sector industrial 6.765 20.9 60.5
Productos alimenticios y bebidas 1.353 18.4 12.1
Fabricacion de productos de tabaco 17 48.8 0.2
Fabricacion de productos textiles 239 28.6 2.1
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 341 20.6 3.0
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria. 132 51.6 1.2
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 22 46.0 0.2
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 195 19.9 1.7
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 98 6.8 0.9
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 514 -34.0 4.6
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 831 22.5 7.4
Fabricacion de productos de caucho y plastico 254 20.3 2.3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 239 12.9 2.1
Fabricacion de productos metaldrgicos basicos 1.423 51.8 12.7
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 137 41.3 1.2
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 171 41.6 1.5
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 4 -34.3 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 168 81.8 1.5
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 15 -22.9 0.1
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 22 -13.3 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 387 44.7 3.5
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 44 0.7 0.4
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 141 16.0 13
Otros 39 0.3

Fuentes: Dian y Dane.
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consecuencia del decrecimiento que registraron en ese periodo
(6.5%). Las ventas externas hacia Venezuela contintan creciendo
a tasas histéricamente altas: entre enero y mayo de 2007 éstas se
expandieron a una tasa anual de 69.3%. A diferencia de Estados
Unidos, donde el comercio bilateral se concentra en las exportacio-
nes tradicionales (aproximadamente el 76.7% de éstas se destina
a este pais), las exportaciones hacia Venezuela se concentran en
los productos no tradicionales. Entre éstas se destacan los sectores
de alimentos y bebidas; productos quimicos; y material textil. El
37.7% del total de exportaciones de este Ultimo sector se dirigid
a Venezuela.

Al analizar los destinos de las exportaciones colombianas segin
grupo de producto, se observa que aproximadamente el 60% de
las exportaciones de combustibles va a Estados Unidos. Dentro de
las ventas externas del sector de alimentos y bebidas se destaca la
participacion de Venezuela. Por otro lado, se destaca la participacion
de las exportaciones de productos de hierro y acero fundido hacia
Japdn y las exportaciones de maquinaria eléctrica hacia Francia.

Las exportaciones de vehiculos automotores y animales vivos
y sus productos son otros de los sectores con alto dinamismo
exportador hacia Venezuela. Aproximadamente el 78.5% del
total de exportaciones de vehiculos se destind a este pais (ver
cuadro 4).

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones
Enero - mayo de 2007

Valor FOB US$ Variacion 2007/2006 Participacion
(millones) (%) (%)

Total 11,183 17.6 100.0
Estados Unidos 3.737 -6.5 334
Venezuela 1.524 69.3 13.6
Resto de paises 1.500 22.0 134
Ecuador 511 3.8 4.6
China 394 263.1 3.5
Paises Bajos 383 87.2 3.4
Pert 327 26.3 2.9
Italia 262 38.8 2.3
Espafia 255 4.3 2.3
Republica Dominicana 227 -12.2 2.0
Resto de paises 2.063 18

Fuente: Dane.
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Cuadro 4. Exportaciones colombianas por paises, segin grupo de productos
Enero-mayo de 2007
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos Estados Unidos
Totales 33.42 13.62 2.93 1.69 3.42 1.50 1.42 1.68 4,57 100.0
Animales y sus productos 3.6 76.2 0.0 0.4 0.0 0.2 0.9 0.1 0.5 100.0
- Pescados y otros 12.8 1.0 0.0 1.3 0.1 0.9 4.2 0.3 0.9 100.0
Vegetales 60.3 3.2 0.0 6.0 3.1 1.5 0.4 9.4 0.0 100.0
- Plantas y productos de la floricultura 78.9 0.0 0.0 0.9 1.7 2.2 0.3 0.0 0.0 100.0
- Frutos comestibles 28.0 0.4 0.0 171 6.2 0.2 0.8 29.8 0.0 100.0
Café. té y especias 34.1 0.1 0.0 13.3 2.0 11.8 1.4 9.9 0.0 100.0
Alimentos. bebidas y tabaco 10.8 18.1 8.9 2.9 1.8 1.2 0.4 1.0 6.8 100.0
- Azlicares y confites 4.7 17.7 16.3 0.3 0.2 0.0 0.3 1.5 3.3 100.0
Minerales 40.6 3.0 2.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2 100.0
Combustibles 56.6 0.1 1.0 0.7 8.1 0.0 1.9 0.0 1.0 100.0
Productos quimicos 39 25.8 11.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.3 19.7 100.0
Materias plasticas 13.6 16.7 12.5 0.2 0.1 0.0 0.0 0.1 11.6 100.0
Cueros y productos 12.9 333 0.6 1.0 0.5 0.7 0.3 0.7 3.2 100.0
Papel y sus manufacturas 6.7 28.4 8.6 0.0 0.0 0.4 0.0 0.5 17.2 100.0
Textiles 4.9 39.4 9.5 0.1 0.0 0.0 0.8 0.1 14.4 100.0
Confecciones 31.6 37.7 1.1 0.8 0.0 0.0 1.4 0.0 4.8 100.0
Perlas y piedras preciosas 35.8 0.9 0.0 0.3 0.0 0.8 0.1 0.1 0.3 100.0
Fundicion, hierro y acero 4.2 1.0 0.7 0.0 0.6 7.3 3.8 4.5 1.1 100.0
Metales y sus manufacturas 24.6 11.0 5.3 0.0 1.1 0.1 0.1 0.0 5.6 100.0
Magquinaria eléctrica 9.9 35.7 6.9 0.1 0.0 0.0 11.7 0.0 9.1 100.0
Vehiculos 0.8 78.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 17.2 100.0
Demas grupos de productos 21.4 29.2 5.3 0.6 0.1 0.1 0.3 0.2 9.4 100.0

1 (%) del total de exportaciones
- Corresponde a capitulos de un grupo de productos.
Fuentes: Dane - Dian y calculos Anif.

IMPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-MAYO DE 2007

Entre enero y mayo de 2007 las importaciones (CIF) totales re-
gistraron un incremento de 28.8% al pasar de US$9.805 millones
a US$12.624 millones entre 2006 y 2007. Como consecuencia de
la reciente depreciacion del peso colombiano es de esperarse que
en el segundo semestre del afio la expansion de las importaciones
ceda un poco; aun asi, cabe resaltar que las favorables condicio-
nes de la actividad industrial han jugado un papel central en el
crecimiento de las importaciones.

Las importaciones de materias primas y productos intermedios
representaron en los primeros cinco meses del afio el 43.2% del
total de importaciones y registraron un crecimiento de 24.4% al
pasar de US$4.384 millones a US$5.453 millones. Como se men-
ciond antes, las importaciones industriales han exhibido un impor-
tante impulso en lo corrido del afio, de hecho, entre enero y mayo
de 2007 las importaciones de materias primas para la industria
representaron 37.6% del total de las importaciones. Algo similar
ocurre con las compras externas de bienes de capital. En general
estos crecieron a una tasa anual de 31.5% en los primeros cinco
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meses de 2007. Entre éstos los bienes de capital para la industria
se expandieron a una tasa anual de 25.2% vy representaron el
21.3% del total de importaciones en este periodo.

Por su parte las importaciones de bienes de consumo crecieron
33.6% frente al periodo enero-mayo de 2007 (cuadro 5). Las
importaciones de bienes de consumo duradero lideran este rubro:
entre enero y mayo de 2007 éstas crecieron 41.4% vy represen-
taron 11.8% del total de importaciones.

Bogota continlia siendo el mayor receptor de compras externas
colombianas. En el primer trimestre de 2007 las importaciones de
Bogota acumularon US$4.779 millones y representaron 37.9% del
total de importaciones; éstas contribuyeron con 8.7% al crecimiento
total de las importaciones nacionales. El segundo departamento en
compras externas es Cundinamarca con una participacion de 13.4%.
En tercer lugar estd Antioquia que participdé entre enero-mayo con
el 12.8% del total de importaciones (grafico 3).

El andlisis por CIU ratifica el papel central que han tenido las
importaciones del sector industrial en el crecimiento de las impor-
taciones totales. En el cuadro 6 se observa que las exportaciones
industriales representaron un 93.6% del total de importaciones en
los primeros cinco meses del afio. Las importaciones de maquinaria
y equipo crecieron 52.0% entre enero y mayo de 2007 frente a
2006. Estas representaron el 12.2% del total de importaciones y

Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion CUODE)

Grafico 3.

Importaciones segiin

departamento de destino.
(participacion % en el total de importaciones)

Enero-mayo 2007

Caldas

Cesar 0 Resto de
Santander 1.0% 0.5% departamentos
1.2% —_ 4.9%
La Guajira_—=, \
1.9% AN Bogot D.C.
Atlénticc/ ' 37.9%
6.4% /
Bolivar Y
Valle del Cauca “k
11.2% Antioquia Cundinamarca

12.8% 13.4%

Fuentes: Dian y cdlculos Dane.

Descripcion Enero - mayo 2007

Valor CIF US$
(millones)

2007 2006
Total importaciones 12.624 9.805
Bienes de consumo 2.529 1.893
Bienes de consumo no duradero 1.038 838
Bienes de consumo duradero 1.491 1.054
Materias primas y productos intermedios 5.453 4,384
Combustibles. lubricantes y conexos 291 340
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 416 353
Materias primas y productos intermedios para la industria
(excepto construccion) 4.746 3.691
Bienes de capital y material de construccion 4,634 3.523
Materiales de construccion 288 213
Bienes de capital para la agricultura 35 22
Bienes de capital para la industria 2.684 2.144
Equipo de transporte 1.627 1.144

Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anif.

Variacion
2007/2006 Participacion
(%) (%)
28.8 100
33.6 20.0
23.8 8.2
41.4 11.8
24.4 43.2
-14.2 23
17.8 33
28.6 37.6
315 36.7
353 2.3
56.4 0.3
25.2 21.3
42.2 12.9
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contribuyeron con 5.4 puntos porcentuales al crecimiento total
de las importaciones. El sector de productos quimicos también
registré un comportamiento favorable al crecer a una tasa anual
de 19.4% en igual periodo y contribuir con 4.1 puntos porcen-
tuales al crecimiento total de las importaciones.

Al igual que en el area de las exportaciones, las importaciones del
sector de productos derivados de la refinacion del petrdleo y com-
bustibles registraron una tasa de crecimiento negativa de 23.2%,
restandole 0.6 puntos porcentuales al crecimiento de las compras
externas colombianas en los primeros cinco meses del afio.

El crecimiento de las importaciones del sector agropecuario
entre enero y mayo de 2007 sobrepasd de forma significativa el
crecimiento de sus exportaciones (46.0% vs. 16.0%). Las com-
pras externas de este sector representaron el 5.1% del total de
importaciones en este periodo.

Cuadro 6. Importaciones (CIIU Rev. 3)

Descripcion Enero - mayo 2007

Valor CIF US$ Variacion 2007/2006 Participacion
(millones) (%) (%)
Total 12.624 28.8 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 646 41.6 5.1
Pesca 1.0 -14.1 0.0
Sector minero 148 20.4 1.2
Sector industrial 11.820 28.2 93.6
Productos alimenticios y bebidas 567 25.0 4.5
Fabricacion de productos de tabaco 8.8 2.0 0.1
Fabricacion de productos textiles 334 18.4 2.6
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 52 49.2 0.4
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria. 91 24.6 0.7
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 48 74.0 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 306 45.5 2.4
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 62 14.2 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petrdleo, y combustible nuclear 190 -23.2 1.5
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 2.450 19.4 19.4
Fabricacion de productos de caucho y plastico 405 211 3.2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 156 45.4 1.2
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 1.015 42.6 8.0
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 211 22.5 1.7
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 1.544 52.0 12.2
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 379 9.6 3.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 360 33.9 2.8
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 898 -3.8 7.1
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 370 20.6 2.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 1.607 65.5 12.7
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 617 26.0 4.9
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 138 31.0 1.1
Otros 0.0 0.1

Fuente: Dane y calculos Anif,



El cuadro 7 presenta los principales paises de origen
de las importaciones colombianas en los primeros cin-
co meses de 2007. Similar a la concentracién de los
principales origenes de exportaciones que se mencio-
no en la seccidn anterior, en el caso de las importacio-
nes, el 44.6% del total de importaciones proviene de
los tres principales destinos de importacién (Estados
Unidos, México y China). Las importaciones de China
continlian creciendo a tasas representativas (55.0%)
y contribuyendo de forma importante al crecimiento
total de las importaciones (4.1%). Por otro lado, a
diferencia del dinamismo exportador hacia Venezuela,
el crecimiento de las compras externas de éste en los
primeros cinco meses del afio fue negativo (-5.90%),
restandole 0.6 puntos porcentuales al crecimiento
total de las importaciones en lo corrido del afio (con
corte a mayo).

BALANZA COMERCIAL
EN LO CORRIDO DE 2006

Entre enero y mayo de 2007 se registrd un déficit en
la balanza comercial del orden de US$663 millones
FOB; en igual periodo de 2006 el balance era positivo
en US$314 millones. Este déficit respondid principal-
mente al desbalance comercial con paises como México
(US$910 millones), Brasil (US$862 millones) y China
(US$637 millones), como consecuencia del mayor cre-
cimiento de las importaciones desde estos paises en
relacion al crecimiento de exportaciones colombianas
hacia éstos. Los superavit mas altos se presentaron con
Venezuela (US$948 millones), Estados Unidos (US$594
millones) y Holanda (US$222 millones). Cabe resaltar
que en igual periodo de 2006 la balanza comercial con
Venezuela sumo US$286 millones, US$662 millones
menos frente a 2007.

En el cuadro 9 se presentan los resultados de la balanza
comercial relativa (BCR) de Colombia con sus princi-
pales socios comerciales para el periodo enero-mayo
de 2006 y 2007. La BCR mide la balanza comercial de
Colombia con cada uno de los paises como proporcion
del comercio total de Colombia y cada pais especifico.
Varia entre 1y -1, donde 1 significa que entre enero y
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Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones

(Enero - mayo de 2007)

Valor CIF
(Uss$

millones)
Total 12.624
Estados Unidos 3.331
México 1.163
China 1.131
Brasil 1.054
Venezuela 602
Japon 516
Alemania 451
Corea 355
Argentina 313
Ecuador 286
Demas paises 3.4

Fuentes: Dian y calculos Dane.

Variacion
2007/2006
(%)

28.8
27.0
30.5
55.5
52.2
-5.9
40.4
31.6
24.6
43.7
17.3

Participacion
(%)

100.0
26.4
9.2
9.0
8.3
4.8
4.1
3.6
2.8
2.5
2.3
271

Cuadro 8. Balanza comercial nacional segiin paises

Enero - mayo 2007-2006
(valor FOB US$ millones)

Paises 2007
Total -663
Venezuela 948
Estados Unidos 594
Paises Bajos 222
Ecuador 199
Bélgica 134
Perl 114
Puerto Rico 101
Reino Unido 93
Portugal 87
Chipre 70
Demas paises -3.224

Fuentes: Dian y calculos Dane.

2006

314
286
1.518
60

Diferencias
2007-2006

-976
662
-924
162
-84
35
29
-41
68
31
70
-983



mayo de 2006-2007 Colombia solo exporto a ese pais,
-1 que sélo importd y 0 que el valor de las exportacio-
nes fue igual al de las importaciones. En el cuadro se
observa que la BCR con paises como Austria, Lituania
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Cuadro 9. Balanza comercial relativa segin paises
Enero-mayo 2007-2006

y Luxemburgo fue cercana a -1, lo cual indica que el ChipreI 1.00 (1-0g)
comercio de Colombia con esos paises estuvo apoyado zzrt"cgga ggi 892
principalmente en las importaciones colombianas. Por Puerto Rico 0.75 0.82
el contrario, en el caso de Chipre, Portugal y Cuba, la ﬁmia (00{323 (00617)
BCR fue cercana a 1, lo cual indica que el comercio Argentina (0.88) (0.87)
entre Colombia y esos paises se fundamenté primor- Austria (0.92) (0.90)
dial t | taci Lituania (0.95) (0.88)
ialmente en las exportaciones. e (1.00) (1.00)
Total -0.03 0.02
El cuadro 10 registra los resultados de la BCR para _ . .
. . . Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.
las agrupaciones industriales en el acumulado entre
enero y mayo de 2006 y 2007. Sectores relacionados
con la fabricacion de prendas de vestir, productos de
tabaco y productos alimenticios y bebidas tienen un
mayor dinamismo exportador que importador. Por el
contrario, la fabricacién de productos de equipo de
radio y telecomunicaciones y equipos médicos tienen
un mayor dinamismo importador.
Cuadro 10. Balanza comercial relativa del sector industrial (CIIU Rev.3)
Enero - mayo 2007-2006
Sector 2007 2006
Total -0.04 0.01
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.23 0.29
Pesca 0.73 0.65
Sector minero 0.93 0.93
Sector industrial -0.26 -0.22
Productos alimenticios y bebidas 0.45 0.48
Fabricacion de productos de tabaco 0.40 0.18
Fabricacion de productos textiles -0.15 -0.18
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.74 0.80
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria. 0.20 0.13
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.30 -0.21
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton -0.19 -0.08
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.19 0.27
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 0.47 0.47
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.47 -0.47
Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.20 -0.21
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.29 0.39
Fabricacion de productos metalirgicos basicos 0.11 0.17
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.19 -0.26
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p -0.79 -0.79
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -0.98 -0.96
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p -0.31 -0.48
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.97 -0.96
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.89 -0.85
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.58 -0.54
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.93 -0.83
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 0.07 0.12

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.



