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Cae el precio del petroéleo:
cqué implica para Colombia?

e La Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo Plus
(OPEP+) sorprendio alanunciar unincremento de 411.000 barri-
les diarios a partir de mayo, triplicando su proyeccion inicial, en
medio de las tensiones comerciales por aranceles impuestos
por Estados Unidos.

e El anuncio de aumento en la produccion de la OPEP+ pro-
voco una fuerte caida en los precios del crudo, afectando
mercados financieros.

e Esta coyuntura impacta directamente a Colombia: la caida en
los precios del crudo amenaza las exportaciones, debilita los
ingresos fiscales y eleva la incertidumbre econdmica.

De manera sorpresiva, ocho paises integrantes de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo Plus® (OPEP+), conformada por Arabia Saudita, Ru-
sia, Irak, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Kazajistan, Argeliay Oman, anun-
ciaron la introduccion en el mercado de 411.000 barriles diarios adicionales
en su produccion combinada a partir de mayo, cifra tres veces mayor que la
proyecciéninicial de 138.000 barriles por dia. Dicho anuncio se realizé un dia
después del denominado “Dia de la Liberaciéon”, cuando el presidente Do-
nald Trump comunicé la aplicacion de aranceles reciprocos a 185 paises con
los que Estados Unidos mantiene relaciones comerciales, en el marco de su
politica proteccionista, entre ellos Colombia.

La organizacion, que en 2023 represento6 el 36,6% de la produccion global
de crudoy el 79,1% de las reservas totales, justificé esta decisién con base
en su evaluacion de un mercado saludable y con perspectivas econdmicas
favorables. Esto motivo a los paises miembros a acelerar el ritmo de aumen-
to en la oferta global de crudo a partir de un retorno gradual y flexible de los
ajustes voluntarios de 2,2 millones de barriles diarios a comienzos de abril.

El sorpresivo anuncio del aumento en la produccion de crudo por parte de la
OPEP+ desencadend una inmediata reaccion en los mercados, con caidas
del 6,5% en los futuros del petrdleo Brent (US$61,99 por barril) y del 7,4% en

! La Organizacién de Paises Exportadores de Petr6leo (OPEP) esta compuesta por 12 paises, entre
ellos Arabia Saudita, Irak y Venezuela. La OPEP+ incluye a estos miembros mas 10 paises aliados no
pertenecientes a la organizacién, como Rusia, México y Kazajistan, que colaboran en decisiones sobre
produccién para estabilizar el mercado petrolero.
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la referencia WTI (US$65,58 por barril), niveles no vistos en cuatro afios. Paralela-
mente, Goldman Sachs revisé sus proyecciones al alza de la oferta. Asi, pronostica
un Brent de US$62 y un WTI de US$58 en un escenario de aterrizaje suave, aunque
advierte que, ante mayores desequilibrios entre oferta y demanda, el Brent podria
bajara US$54 o incluso por debajo de US$40. Esta dinamica afecto los indices bur-
satiles, en especial las acciones de las compafiias petroleras, y generd movimien-
tos dispares en las monedas de paises exportadores.

Para Colombia, esta coyuntura representa desafios. La caida en los precios del
petréleo tras el anuncio de la OPEP+ afecta directamente a uno de los principales
productos de exportacion del pais, que representoé al 30,3% de las ventas externas
en 2024. Por lo tanto, un choque negativo en este frente se traduce en menores
ingresos fiscales, un deterioro en la balanza de pagos y la depreciacion del peso
colombiano frente al dolar (Grafico 1). Todo esto incrementa la presion sobre las fi-
nanzas publicas en un escenario ya marcado por una elevada incertidumbre fiscal.

Desde una perspectiva geopolitica, el giro estratégico de la OPEP+ puede in-
terpretarse como una respuesta coordinada frente a las tensiones comerciales
impulsadas por Estados Unidos. Al acelerar el aumento de su produccion, los
paises del cartel buscan no solo estabilizar los precios del petréleo, sino tam-
bién reafirmar su influencia frente al crecimiento sostenido de la produccién de
petréleo no convencional en Norteamérica.

Grafico 1. Evolucién de los precios del petréleo Brent y la tasa de cambio
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Banco de la Republica e Investing.
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