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Centro de Estudios Econémicos

Colombia crece 2,1% en
el segundo trimestre: mas
consumo, poca inversion

 El dinamismo de la demanda interna, especialmente el con-
sumo de los hogares (3,7%) y el gasto publico (3,9%), ex-
plica la mayor parte de la expansion del PIB en el segundo
trimestre de 2025.

« Segmentos que habian caido en 2024, como restaurantes,
hoteles, prendas de vestir y recreacion, mostraron recupe-
raciones significativas, o que evidencia una mejora en la
confianza del consumidor.

e La formacién bruta de capital fijo apenas crecié 1,7% y su
participacion en el PIB sigue baja (16%), afectada por la cai-
da en vivienda y edificaciones, lo que limita la sostenibilidad
del crecimiento en el mediano plazo.

El PIB en el segundo trimestre de 2025 crecié 2,1%, por encima del
1,7% observado un afio atras. La composicion del crecimiento muestra
cambios significativos, impulsados por la demanda interna, que paso de
1,8% a 4,2% en el mismo periodo.

El gasto de consumo final de los hogares experimentd una notable ace-
leracion, registrando un crecimiento de 3,7% anual frente al 0,9% ob-
servado en el segundo trimestre de 2024. Esta mejora de 2,8 puntos
porcentuales representa el principal motor del crecimiento econémico
y evidencia una recuperacion de la confianza del consumidor, luego del
impacto que tuvieron en 2024 las altas tasas de interés y la presion infla-
cionaria, que obligaron a los hogares a moderar su consumo.

El analisis por finalidad del gasto revela una reversion significativa de las
tendencias contractivas observadas en 2024. Segmentos que habian mos-
trado desempefios negativos el afio anterior experimentaron recuperacio-
nes notables; restaurantes y hoteles pasaron de una variaciéon de -5,3% a
1,7%, y bienes y servicios diversos crecieron 4,8% tras contraerse 2,0% un
afo antes. De igual forma, el gasto en prendas de vestir y calzado aumentd
5,0%, en contraste con la caida de 4,1% del periodo previo.
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El dinamismo del consumo privado también se reflejo en la oferta, a través del
aporte positivo del comercio, transporte y alojamiento (5,6%, contribucion de
1,1 p.p.). Dentro de este grupo, el comercio al por mayor y al por menor lideré el
crecimiento, impulsado por una mayor comercializacion de alimentos, electro-
domeésticos, productos de informética y automotores.

Por su parte, el gasto de consumo final del gobierno también contribuyé al di-
namismo de la demanda interna, con un crecimiento anual de 3,9%, superior
al 3,5% observado en 2024. Este aumento se explico principalmente por el
gasto de consumo final colectivo (4,8%, contribucion de 3,1 p.p.). No obstante,
el componente méas preocupante del lado de la demanda fue la formacion bruta
de capital fijo (FBKF), que se desacelerd6 de manera significativa al pasar de
un crecimiento de 3,1% en 2024 a apenas 1,7% en 2025. Esta moderacion es
especialmente relevante si se considera que la participacion de la FBKF en el
PIB se mantiene en 16%, aun por debajo de los niveles prepandemia, cuando
rondaba el 20%.

La composicion de la inversion muestra dindmicas mixtas: mientras maquinaria
y equipo, que concentra el 47,5% de la FBKF, crecid de forma robusta (11,6%),
la inversién en vivienda se contrajo 10,6% y la de otros edificios y estructuras
cay6 1,2%. Esta composicion sugiere que, aunque las empresas mantienen
dinamismo en la renovacién de equipos productivos, persisten debilidades en
la inversién inmobiliaria y en proyectos de infraestructura. Esto se refleja en
el desempefio por el lado de la oferta, en donde a pesar del crecimiento en la
construccion de carreteras y obras civiles con 9,6%, este no fue suficiente para
contrarrestar la caida de 9,7% en edificaciones residenciales y no residencia-
les, lo que llevé a que la actividad de construccion en su conjunto cayera 3,5%.

Los resultados del segundo trimestre de 2025 muestran una economia en pro-
ceso de rebalanceo, donde el fortalecimiento del consumo privado y publico
compensa parcialmente la debilidad de la inversion. La recuperacion del consu-
mo, aungue positiva, deberd complementarse con un fortalecimiento sostenido
de la inversion para consolidar una senda de crecimiento mas robusta.

Grafico 1. Contribucién por componentes del gasto a la variacion anual del PIB
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Fuente: elaboracion ANIF con datos del DANE.
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