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Crecimiento sorprende al
alza impulsado por mayor
gasto publico

e | a economia crecio 3,6% anual en el tercer trimestre del afio.

¢ En lo corrido del afio, la economia ha crecido 2,8% anual.

e Porellado de la oferta, el buen comportamiento de la actividad
econdmica se explica por el crecimiento de la administracion
publicay del comercio al por mayory al por menor.

e Por el lado de la demanda, se explica por el consumo del Go-
biernoy de los hogares.

e El sector de construccion registro un decrecimiento de 1,5%
anual (contribuyd -0,1pps), completando tres trimestres de
contracciones.

e Desde ANIF revisamos al alza el prondstico de crecimiento,
de manera que esperamos que este afio la economia crezca
3,0% anual.

De acuerdo con el DANE, la economia de Colombia crecié 3,6% anual en el
tercer trimestre del afio (grafico 1), por encima del 1,8% anual registrado en
el tercer trimestre del 2024 y de la expectativa del mercado (2,8% anual).
Asi, en lo corrido del afno, la economia ha crecido 2,8% anual a corte del
tercer trimestre.

Por el lado de la oferta (tabla 1), la economia estuvo impulsada en el tercer
trimestre por el sector de administracion publica y defensa, el cual crecié
8,0% anual (contribuyd 1,3 puntos porcentuales (pps)). Seguido por el sec-
tor de comercio y reparacion, transporte, almacenamiento y servicios de
comida, el cual crecio 5,6% anual (contribuyd 1,2pps) y se explico princi-
palmente por la buena dindmica del comercio al por mayory al por menor.
Cabe destacar que la industria manufacturera crecié 4,1% anual, siendo
el mejor crecimiento desde el tercer trimestre de 2024 (5,6% anual), im-
pulsado mayormente por la coquizacion y fabricaciéon de productos de la
refinacion de petroéleo.

Por el contrario, el sector de construccion registré un decrecimiento de 1,5%
anual (contribuyo -0,1pps), completando tres trimestres de contracciones,
explicado principalmente por el decrecimiento de edificaciones residen-
ciales y no residenciales. Este ultimo rubro tuvo una tasa de contraccion
anual de 8,3% y su contribucion al sector en el ultimo trimestre de 2025 fue
de -4,2pps, que no logra ser compensada por la contribucién de 3,5pps del
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Grafico 1. Crecimiento econdémico anual por trimestres
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.

rubro de obras civiles. Estos resultados reflejan la dificil situacion que atraviesa el
sector, cuyos niveles actuales son inferiores a los presentados antes de pandemia.
En el tercer trimestre de este afio, los rubros de obras civiles y edificaciones se ubi-
caron 32% vy 23% por debajo de los niveles prepandemia, respectivamente.

Asi mismo, la explotacion de minas y canteras decrecié 5,7% anual (contribuyd
-0,3pps), completando siete trimestres de contracciones, atribuido en gran parte a
la contraccion de 18,2% en la extraccion de minerales metaliferos, 3,7% en la extrac-
cion de petréleoy gas naturaly 5,6% en la extraccion de carbdn frente al afio pasado.

Tabla 1. Crecimiento anual por sectores y contribucién al valor agregado

(3T2025)
Sector econémico Crecimiento (%) Contribucioén (pps)
Administracion pablica y defensa 8,0 1,3
Comercio, transporte, almacenamiento 5,6 1,2
Industrias manufactureras 4,1 0,5
Agro 2,4 0,3
Actividades artisticas y de entretenimiento 57 0,2
Actividades financieras 4,3 0,2
Actividades inmobiliarias 2,1 0,2
Servicios publicos 2,3 0,1
Actividades profesionales 1,1 0,1
Informacién y comunicaciones 1,9 0,0
Construccion -1,5 -0,1
Explotacion de minas y canteras -5,7 -0,3

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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Respecto a la formacién bruta de capital fijo, esta crecid 4,8% anual, explicada
principalmente por la adquisicion de maquinaria'y equipo. Por su parte, en cuanto
al comercio exterior, las exportaciones crecieron 2,2% anual (contribuyd 0,4pps),
mientras que las importaciones crecieron 10,0% anual (contribuy6 -2,1pps).

Por el lado de la demanda, el consumo final crecid 5,7% anual (contribuy6 4,8pps),
siendo el mejor crecimiento desde el tercer trimestre de 2022 (8,7% anual). Este
crecimiento se explicé principalmente por el consumo del Gobierno, que crecio
14,2% anual, seguido del consumo de los hogares que crecio 4,2% anual. Este ul-
timo, impulsado por el mayor consumo de los hogares en alimentos y bebidas no
alcohdlicas, recreaciony culturay transporte, principalmente.

A pesar de los débiles resultados en los sectores de construccion y de explotacion
de minas y canteras, el dinamismo de la actividad econdmica durante este afio ha
sido impulsado en mayor medida por el consumo de los hogares y un mayor gasto
publico, por el lado de la demanda, y por la administracion publicay comercio, por
ellado de la oferta. De esta manera, revisamos al alza nuestro prondstico de creci-
miento anual para el 2025, ajustandolo del 2,8% a 3,0%.
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