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Desempeno del comercio
exterior en el primer trimestre
de 2024: una expectativa de
recuperacion que aun no llega

* 14,2% anualfue la caida de las exportaciones en el mes de mar-
zo al registrar ventas por el orden de US$3.831 millones FOB,
frente a los US$4.465 millones alcanzados en el mismo mes de
2023. Con esto, el primer trimestre de 2024 cerré con contrac-
ciones de 9,4% en las exportaciones nacionales.

Similar al comportamiento de las ventas externas, las im-
portaciones en el tercer mes de 2024 registraron un valor de
US$4.757 millones CIF, equivalente a una caida de 18,8% res-
pecto a marzo de 2023. De esta forma, en lo corrido del afio a
marzo las compras al exterior permanecieron en terreno nega-
tivo, con una variacién acumulada de -11,6%.

Las expectativas de recuperacion del comercio exterior de Co-
lombia parecen disiparse en la primera mitad del afio. Los bajos
precios del carbon, la lenta reactivacion de la demanda interna
y por ende de los principales sectores productivos enmarcaron
la dinamica de ventasy compras al exterior en los primeros me-
ses de 2024.

El proceso esperado de recuperacion de la demanda externa e interna, en
respuesta a la reduccioén de la inflacion y la consecuente politica monetaria
menos contractiva, sentaba las bases para un mejor desempefo en mate-
ria de comercio exterior en 2024. Si bien esta mejor dindmica se proyecta
principalmente para el segundo semestre del afio, los resultados de los tres
primeros meses exponen un contexto muy distinto al esperado.

Por el lado de las exportaciones, éstas alcanzaron un valor de US$3.831 mi-
llones en marzo, lo que representd una caida de 14,2% anual, completando
13 meses consecutivos de contracciones. Aunque la caida se dio de forma
generalizada en todos los grupos de productos de la clasificacion de la OMC,
la reduccion en las ventas de combustibles y productos de las industrias ex-
tractivas fue la que mas contribuyd al mal desempefio del mes, restando 7,8
puntos porcentuales (pp) al crecimiento. Este resultado del grupo responde
principalmente a la caida en las exportaciones de hulla, coque y briquetas de
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carbdén, que se han mantenido en terreno negativo los Ultimos meses y contribuye-
ron con -9,9pp al crecimiento (variacion anual de -46,1%). En términos de volumen
exportado, este grupo también registré una contraccién en marzo (-2,1% anual), la
primera contraccion en seis meses.

De esta forma, durante el primer trimestre de 2024 las exportaciones acumularon
US$11.263 millones, equivalentes a una variacion negativa de 9,4%. En este perio-
do también fueron los combustibles y los productos de las industrias extractivas lo
que explicé en mayor medida esta caida, con una contribucion negativa de 9,1pp
ante una disminucién en sus ventas externas de -16,8% anual. En linea con lo ob-
servado en el mes, el carbdén fue el producto del peor registro en este grupo, con
una contribucién de -8,5pp de la hulla, el coque y las briquetas (caida de 37,1% en
el valor de exportacién). Las exportaciones de petréleo y sus derivados también se
ubicaron en terreno negativo en el acumulado del primer trimestre de 2024, con
una caida de 1,8% en el valor y una contribucién al crecimiento de -0,5pp. Esta cai-
da se explica principalmente por los menores voliumenes de ventas asociados a la
disminucién en la demanda internacional y a la mayor necesidad de cargas en las
refinerias nacionales.

Aunque el panorama de las ventas externas no luce muy alentador, la recomposi-
cion de la canasta exportadora sigue tomando fuerza. Las exportaciones tradicio-
nales vienen perdiendo terreno desde 2022 y en lo corrido de 2024 han disminuido
su participacién en 5pp respecto al mismo periodo de 2023 (Gréafico 1). De esta
forma, las no tradicionales alcanzaron en los tres primeros meses del afio una par-
ticipacion del 46% en el total, impulsadas por los buenos resultados de las ventas
agricolas, especialmente de bananas, y de maquinaria y equipos de transporte.
Continuar fortaleciendo este grupo de exportaciones es fundamental para avanzar
en la penetracion del pais en los mercados internacionales. La diversificacion de la
canasta exportadora no solo representa mas ingresos y una menor vulnerabilidad
ante choquesy cambios en la demanda, también representa transmision de cono-
cimientoytecnologia, asicomo mayores niveles de competitividad y productividad.

Grafico 1. Exportaciones tradicionales y no tradicionales
(participacion %, enero - marzo)
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Fuente: calculos de ANIF con base en datos del DANE.
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En cuanto a las importaciones, éstas registraron un valor de US$4.757 millones en
marzo, lo que represento una contraccion de 18,8% anual, manteniendo la tendencia
decreciente observada desde finales de 2022. Las manufacturas explican, en gran
parte, el desempefo de las compras realizadas en el exterior, pues registraron una
variacion negativa de 22,1% que, dada su participacion en la canasta importadora,
significd una contribucion de -16,4pp alresultado del mes. De igual forma, la disminu-
cion de lasimportaciones agropecuarias, de alimentos y bebidas contribuyo a la con-
traccion del mes (-4,1pp). Este mal desempeno estuvo parcialmente contrarrestado
por el dinamismo de los combustibles y productos de las industrias extractivas, que
se incrementaron 21% y aportaron 1,7pp al crecimiento total de las importaciones.

En el primer trimestre de 2024 las importaciones acumularon US$14.537 millones,
lo que representd una contraccion de 11,6%, nuevamente explicadas en su ma-
yoria por el desempefno de las manufacturas (-6,6pp). Al mal comportamiento del
trimestre también contribuyeron los combustibles y productos de las industrias ex-
tractivas (-2,7pp) y las compras agropecuarias, de alimentos y bebidas (-2,3pp). Por
uso o destino econdmico, las importaciones se contrajeron tanto en el grupo de las
materias primas y productos intermedios (-13,8%, con una contribucion de -6,8pp)
como en los de bienes de capital y material de construccion (-13%, contribucidn de
-3,8pp) y bienes de consumo (-4,8%, contribucion de -1,1pp) (Grafico 2). Lo anterior
estaria muy relacionado con el comportamiento que la economia registro en los pri-
meros tres meses del afo, donde se observaron caidas del 6,0% en la produccion
manufactureray del 4,7% en las ventas del comercio minorista.

Las mejores perspectivas sobre el crecimiento de la economia para 2024, asocia-
das a la paulatina pero progresiva disminucion de la tasa de politica monetaria, mo-
tivan las expectativas sobre una mayor demanda de bienes finales e intermedios
en lo que resta del afio. Como se menciond en el Comentario Econdmico del 21 de
mayo, los recortes a la tasa de interés por parte del Banco de la Republica han sido
activos. No obstante, se espera que la transferencia de la politica monetaria cobre
efecto hacia la segunda mitad del afio. Esta dinamica parece reflejarse en el com-
portamiento de las importaciones.

Grafico 2. Importaciones segun uso o destino econdmico
(variacion % anual, enero - marzo)
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Fuente: calculos ANIF con base en datos del DANE.
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