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El consumo privado
sostiene la economia

en abril pese a caidas

en mineriay construccion

« ELISE creci6 1,1% anual en su serie original, con un compor-
tamiento positivo de las actividades terciarias (2,6%), mien-
tras que las primarias y secundarias contrarrestaron el re-
sultado (-1,7% y -3,9%, respectivamente).

El consumo del sector privado fue el principal dinamizador
del crecimiento, impulsando actividades como el comercio
minorista, el entretenimiento, el transporte aéreo y los ser-
vicios de comidas, que sostuvieron el buen desempefio del
sector terciario.

La serie ajustada por efecto estacional y calendario registro
una variacion anual de 2,5%, lo que indica que, mas alla de
choques puntuales como menos dias habiles o caidas sec-
toriales, la economia mantiene una trayectoria positiva.

Elindicador de seguimiento a la economia del mes de abril creci¢ anual-
mente 1,1% en su serie original, menos que el 5,5% registrado en 2025.
Este comportamiento se explicd por un crecimiento de 2,6% en las ac-
tividades terciarias, que representan aproximadamente el 70% del indi-
cador. En particular, destaco la dinamica del comercio, el transporte y el
alojamiento, que registraron una variacion anual de 4,9%, frente al -0,2%
observado en abril de 2024.

Dentro del comercio, el mayor crecimiento se dio en el comercio mino-
rista, impulsado por el aumento en la comercializacién de bienes como
alimentos, equipos de informatica y bebidas alcohdlicas, reflejando un
fortalecimiento en la demanda del sector privado. En el comercio al por
mayor se destaco elincremento en la comercializacidon de bebidasy taba-
co, y partesy piezas electrénicas.

En el sector transporte, se registré crecimiento en el transporte aéreo, im-
pulsado porelaumento en el nimero de pasajeros (tanto nacionales como
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internacionales) y por el mayor volumen de carga movilizada hacia el exterior. Los
servicios de comida también registraron crecimiento, beneficiados por una mayor
demanda por parte de los hogares, favorecida por la celebracién de la Semana
Santa, que incremento la afluencia a los establecimientos de comidas.

La agrupacion de administracion publicay actividades artisticas crecio 2,1%, ci-
frainferioral 12,3% registrado en abrilde 2024. Alinterior elcomportamiento fue
mixto, las actividades artisticas mostraron crecimiento gracias al dinamismo de
los juegos de azar que crecieron por mayores apuestas deportivas operadas por
internety por el impacto de conciertos y eventos masivos, como los de Maluma
(45.000 asistentes) y Shakira en Medellin (78.000 personas en dos fechas).

No obstante, fue la contraccidn del sector de administracion publica la que mo-
derd el crecimiento de la agrupacién, debido a que en abril de 2024 se habia
realizado el pago del retroactivo salarial (ausente en 2025), generando un efecto
base significativo. Las entidades con mayores caidas fueron de la rama judicial,
el sector defensay organismos de control.

En las actividades primarias se observo una contraccion anual de -1,7%. La acti-
vidad de explotacion de minas continda con comportamiento negativo, en vista
de la disminucion de 23,1% en la producciéon de carbdn y de 9,6% en petréleo.
En contraste, las actividades agricolas tuvieron comportamiento positivo, sin
embargo, los indicadores reflejan menor dinamismo; por ejemplo, la produccién
de café cayd 5,8% anualmente, luego de que en abril de 2024 creciera 31,1%.

Las actividades secundarias, presentaron una disminucion anual de 3,9%, tanto
por la industria como por la construccion. En la industria se presentd dismi-
nucion en la fabricacion de productos metaldrgicos basicos, en la fabricacion
de maquinaria y equipo, y en la actividad de coquizacién. Por su parte, en la
construccion la dindmica fue negativa debido a la disminucién en edificaciones
residenciales y no residenciales, con una caida de 12,9% en la produccién de
concreto premezclado.

Si bien el crecimiento anual de la serie original del ISE fue de apenas 1,1%, in-
ferior al registrado en abril de 2024, es importante considerar que abril de 2025
tuvo menos dias habiles, lo que afectd el desempefio econdmico agregado. Al
descontar los efectos estacionales y de calendario, el crecimiento anual de la
serie ajustada fue de 2,5%, lo que refleja la buena traccion que registra la eco-
nomia en la primera parte del afio. Este resultado indica que, a pesar de la caida
en los sectores primarioy secundario, las actividades terciarias continuaron im-
pulsando la economia, permitiendo mantener una senda de crecimiento mode-
rada. Ademas, el componente de tendencia-ciclo del ISE crecid 3,2% anual, lo
que sugiere que, mas alla de los efectos transitorios y la volatilidad sectorial, la
economia mantiene una trayectoria positiva, sustentada principalmente en el
buen desempefio sostenido del sector terciario.
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Grafico 1. Aportes sectoriales al crecimiento anual del ISE
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