Comentario o
ry [ ] V
Econdmico AN

Octubre 21 de 2025

Equipo de Investigaciones

Presidente
José Ignacio Lopez G.

Vicepresidente
Luz Magdalena Salas B.

Jefe de estudios
macroeconémicos
Amira Mejia F.

Jefe de estudios
sectoriales
Fabian Suarez N.

Investigadores

Maria Carolina Gutiérrez A.
Maria Paula Campos G.
Thomas Martinez R.
Daniel Aguilar F.

Luis Felipe Gonzalez R.
Nicole Torres L.

Jorge Andrés Moya A.

r

Centro de Estudios Econémicos

El sector terciario
sostiene el crecimiento
econdmico en agosto

e | a economia crecié 2,0% anual en el mes de agosto, comporta-
miento superior al 1,4% observado en el mismo periodo del afio
anterior. En lo corrido del afo se registra un crecimiento de 2,6%.

e Las actividades terciarias contindan liderando el crecimien-
to (3,3%), principalmente por el comercio minorista que si-
gue siendo impulsado por la demanda de bienes durables
por parte de los hogares.

* L as actividades secundarias vuelven a terreno negativo (-0,6%),
en vista del decrecimiento de la construccion que no pudo ser
compensado por el desempefo positivo de la industria.

* Persiste el decrecimiento en las actividades primarias (-2,0%),
encabezado por la caida de la actividad de minas y canteras.

De acuerdo con el Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE), la eco-
nomia crecié 2,0% anual en su serie original en mayo (Tabla 1), por encima
del dato observado en el mismo mes de 2024 (1,4%). En la serie ajustada por
efecto estacionaly calendario, la economia crecid 1,8% anual. Asi, en lo co-
rrido del afio la economia acumula un crecimiento de 2,6%, por encima del
1,4% anual registrado en el mismo periodo de 2024.

El crecimiento anual estuvo impulsado por el comportamiento de las activi-
dades terciarias con una variacion anual de 3,3%. Dentro de estas, comercio,
transportey alojamiento fueron las actividades que aportaron la mayor contri-
bucion al crecimiento. En particular, el comercio al por menor se vio favorecido
por una mayor comercializaciéon de equipos de informatica, alimentos y elec-
trodomésticos. El transporte crecid principalmente por el incremento en los
pasajeros internacionales movilizados por via aérea, mientras que los servi-
cios de almacenamiento se beneficiaron del dinamismo del comercio exterior.

En segundo lugar, la agrupacién de administraciéon publica, educacion,
salud y actividades artisticas crecio 3,2% anual. Alli, la administracién
publicaincidié por el pago delretroactivo a entidades de la rama judicialy
de notariado y registro, asi como la mayor vinculacién de personal por las
elecciones de los Consejos de Juventud. En las actividades artisticas, el
crecimiento estuvo impulsado por la realizacidon de conciertos y eventos
masivos con artistasinternacionales como Green Day, que conté con cer-
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ca de 35.000 asistentes, en contraste con el ano anterior cuando la asistencia
fue menor. Las actividades de juegos de azary apuestas también continuaron en
terreno positivo, apoyadas en la realizacion de competencias internacionales
que incentivaron las apuestas deportivas en linea.

Por su parte, las actividades secundarias (industria y construccion) registraron
una caida de 0,6%, en donde la construccién contindio decreciendo mientras la
industria contrarrestdé de manera positiva. El decrecimiento de la construccion
se explica particularmente por el menor avance en la construccion de edifica-
ciones residenciales y no residenciales. Por el lado de la industria, el incremen-
to en la fabricacién de productos de refinacion del petrdleo, y de sustancias
quimicas, en particular productos farmacéuticos y plaguicidas, fueron quienes
aportaron positivamente a la agregacion.

Finalmente, las actividades primarias decrecieron 2,0% anual, explicado por el
pobre desempefo de la actividad minera, en donde disminuyd la produccion de
carbon en vista de cierres y conflictos sociales que dificultaron la operacion.
Asi mismo, se ha observado disminucion de precios por mayor oferta interna-
cional. De igual forma, la produccion de gas sigue decreciendo en respuesta a
la menordemanda por parte de las termoeléctricasy el sector de transportey la
industria. Por su parte, las actividades agropecuarias presentan decrecimiento
por cuenta de las actividades de agricultura, debido a la dinamica negativa en
el cultivo de arroz asociado a la sobreoferta y alta concentracion de inventarios
que han tenido efectos negativo sobre los precios.

Tabla 1. Tasa de crecimiento anual por actividad econémica
(%, serie original)

Contribucion a la

Actividades econémicas 2 5 variacion porcentual
del ISE (p.p.)

Comercio, transporte y alojamiento 2,8 5,8 1,2
Administracion publica y Actividades artisticas 1,0 3,2 0,8
Actividades inmobiliarias 19 18 01
Actividades financieras 29 2,0 01
Servicios publicos 0,7 2,1 0,1
Actividades profesionales y administrativas 0,1 0,8 0,1
Informacién y comunicaciones 1,0 -0,2 -0,01
Industrias manufactureras y construccion -0,1 -0,6 -0,1
Actividades agropecuarias y Explotacion de minas y canteras -2,0

Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
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