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Centro de Estudios Econémicos

Expectativa PIB 1T2025:
continua elimpulso en medio
de un entorno desafiante

« La economia ha mostrado un buen desempefio en los primeros
dos meses del afio, con un crecimiento afo corrido de 2,2%.

« Desde ANIF estimamos un crecimiento para el primer trimestre
de este afio de 2,8% anual, explicado por el buen buen desem-
pefo del sector de servicios y el consumo privado.

« En el horizonte cercano, persisten riesgos tanto locales como
internacionales que podrian restarle dinamismo a la economia
durante el afo.

La economia colombiana comenzd a dar sefiales de recuperacion en 2024,
registrando un crecimiento de 1,7% anual, luego el débil resultado de 0,6%
anualen 2023. Este repunte se logro a pesar de diferentes desafios, como las
condiciones climaticas, la coyuntura internacional, el ambiente politico, el
escenario fiscal apretado, entre otros.

De cara al 2025, la economia ha mostrado un buen desempefio en los pri-
mero dos meses del afo, con un crecimiento en el afio corrido de 2,2%, li-
geramente por encima del 2,1% registrado en el mismo periodo del 2024.
Esta dinamica ha sido impulsada por el buen comportamiento de sectores
como actividades artisticas, comercio minorista y transporte. Por su parte,
el sector primario ha presentado un comportamiento mixto, con un repunte
importante en los cultivos agricolas como el café, pero contracciones en ex-
plotacidon de minasy canteras.

Desde ANIF, aligual que gran parte del mercado, esperamos que esta senda
de recuperacion continue, impulsada por mayor consumo de los hogares,
mejores perspectivas de inversion, condiciones financieras mas favorables,
mayor dinamismo sectorial y menores presiones inflacionarias.

Bajo este contexto, hoy el DANE publicara el dato de crecimiento del primer
trimestre del afio. Desde ANIF estimamos un crecimiento de 2,8% anual, por
encima del 0,6% registrado en el 172024, explicado en mayor medida por el
buen desempeno del sector de servicios, por el lado de la oferta, y por un
mayor consumo de los hogares desde la demanda.
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De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas del Banco de la Republica,
la mediana de los analistas estima que la economia creceria en el primer trimestre
2,4% anual. No obstante, algunos son mas optimistas que otros, como se observa
en la grafica 1; Corficolombiana estima que la economia crezca 3,2% anual en el
primer trimestre. Por su parte, Bancolombia, Occieconomicas y Banco Agrario es-
timan que la economia haya crecido 2,7% anual; Ademas, Accionesy Valores prevé
un 2,6% anual. En contraste, el Banco de la Republica, proyecta un crecimiento de
2,5% en el primer trimestre. Vale recordar que, en 2024, Semana Santa tuvo lugar en
elmes de marzo, razén por la que se espera un mejor desempefo en la serie original
este afio, particularmente en sectores como el comercio y la manufactura.

Grafico 1. Expectativa de los analistas 172025 y el afio 2025.
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*Mediana tomada de la Encuesta de Expectativas del Banco de la Republica de abril.
Fuente: Elaboracion propia con base en reportes de proyecciones econdmicas de cada entidad y Encuesta Mensual de Expectativas BanRep.

Si bien hay consenso sobre el dinamismo de la economia, esto esta condiciona-
do por la materializacion de diversos riesgos como una guerra comercial escalada,
presiones inflacionarias adicionales, un entorno fiscal desafiante, condiciones cli-
maticas adversas, entre otras.
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