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Gas natural: Riesgos para
la seguridad energética

» Colombia enfrenta un deterioro creciente de su seguridad energética,
donde la menor disponibilidad de gas natural comienza a comprometer
la confiabilidad del sistema eléctrico y la capacidad de respuesta ante
choques climaticos.

» Las tensiones internacionales y la mayor exposicion al mercado global
de gas estan trasladando volatilidad y mayores costos al sistema
energético colombiano.

« Losriesgos de desabastecimiento de gas podrian derivar en mayores
costos economicos, presiones inflacionarias y afectaciones al bienestar
de los hogares.

Colombia enfrenta una coyuntura critica en su sistema energético. El riesgo de de-
sabastecimiento energético en el corto y mediano plazo se ha convertido en una
posibilidad concreta, impulsada por una combinacién de factores internacionales y
estructurales internos. Entre ellos se destacan las tensiones geopoliticas globales,
las presiones inflacionarias, la disminucion sostenida de las reservas nacionales de
gas natural, el aumento de la dependencia de importaciones y la intensificacion
prevista del fendmeno de El Nifio en el pais.

En el contexto internacional, el conflicto entre Estados Unidos e Irdn ha reavivado
el riesgo de un nuevo choque energético global con implicaciones sensibles para
el mercado de gas natural. Las eventuales disrupciones en el Estrecho de Ormuz
—corredor estratégico por donde transita cerca del 20% del gas natural comerciali-
zado a nivel mundial— han generado choques que tienden a traducirse en mayores
precios y volatilidad en el gas natural licuado (GNL). Aunque Colombia no depende
fisicamente de este corredor, si se ve afectada de manera indirecta a través del en-
carecimiento del GNL en los mercados internacionales, aumentando el costo de las
importaciones. Esto resulta relevante si se tiene en cuenta que la participacion de
las importaciones de gas en el pais pasé de menos del 3 % entre 2015 - 2023 a mas
del 23% en el primer trimestre de 2026.
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Colombia se ha consolidado histéricamente como un pais con estabilidad en su abastecimiento energético, sin em-
bargo, los indicadores recientes muestran un deterioro acelerado del balance entre oferta y demanda. Un estudio del
Centro Regional de Estudios de Energia (CREE) advierte que el abastecimiento de gas natural entrara en una fase criti-
caa partirde 2026. Las probabilidades de déficit mensual alcanzarian el 39% en 2026 y el 58% en 2027. Esta tendencia
ya encuentra respaldo en los datos recientes: la produccion nacional de gas cayo 171% en 2025, y en febrero de 2026
se registrd uno de los niveles mas bajos desde 2009.

Esta situacion tiene implicaciones directas en un contexto en el que el sistema eléctrico en Colombia depende en gran
medida de la generacion hidroeléctrica. No obstante, cuando hay sequias, esa fuente pierde capacidad y el sistema
recurre a las plantas térmicas, cuyo principal combustible es el gas natural. Asi, la menor disponibilidad de este insumo,
sumada a la necesidad de importar GNL en condiciones de alta volatilidad, incrementa los costos de generacion y re-
duce el margen de maniobra del sistema.

De acuerdo con cifras de XM, el pais presentaria un déficit cercano al —2,3% en la energia que puede asegurar, reflejando
una menor capacidad de respuesta ante escenarios criticos de demanda (Grafico). Este deterioro se ve agravado por el
retraso en la entrada de nuevos proyectos de generacion. En particular, frente a la energia esperada, solo se incorpord el
28% en 2022, mientras que, en 2026, en lo corrido del afio apenas ha ingresado el 0,6% de la capacidad proyectada.

Ante el creciente riesgo de desabastecimiento en el corto plazo, se requieren medidas inmediatas como preservar los
niveles de los embalses, garantizar la operacion de las plantas térmicas, asegurar el suministro de gas y acelerar nuevos
proyectos de generacion. De no adoptarse medidas oportunas, el pais podria enfrentar un deterioro significativo del
sistema energético, con efectos negativos en la economia y el bienestar de los hogares.

Balance de energia firme del sistema Ejecucion de proyectos de generacion
(%) (% de energia proyectada)
30,0
’ 28,0 2026 2027 2028 2029 2030
2 0,0
25,0 5,0
-1,0
200 17,0 20
‘ -2,3
15,0 -3,0
’ -3,2
10,8 -4,0
10,0 5,0 -4,4
-5,2
5,0 -6,0
7.0 -6,8
0,0
2022 2023 2024 2025 -8,0

Fuente: elaboracion de ANIF datos tomados de XM
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