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Industria y comercio:
reflejo de la desaceleracion econémica
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Como de costumbre, el Departamento de Estadisticas
(DANE) dio a conocer los resultados de los indicado-
res de industria y comercio del mes de julio, asi como
el resultado del Indicador de Seguimiento a la Econo-
mia (ISE). Mientras la industria y el comercio decre-
cieron 7.2% y 8.2%, respectivamente, el ISE registré
una variacion de 1.2% anual. Eso confirma el fuerte
proceso de desaceleracion que viene registrando la
economia colombiana en los Ultimos meses.

En este Comentario Econémico del Dia analizamos
los principales resultados del ISE y los indicadores
lideres y detallamos el porqué de los crecimientos
registrados en el periodo.

Indicador de Seguimiento a la Economia

En julio, el Indicador de Seguimiento de la Economia
(ISE) registré un crecimiento de 1.2% respecto al mis-
mo periodo del afio anterior (ver Grafico 1). En términos
intermensuales, esa variacion significdé una contraccion
de 0.7% respecto a junio de 2023. Ese resultado re-
presenta una caida con respecto a lo que se venia ob-
servado en lo corrido del trimestre, donde mayo crecid
0.1%y junio 1.1%.

Las actividades que mas contribuyeron al crecimien-
to fueron las actividades de administracidn publica,
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salud, educacién con 2pp, seguida de las actividades
primarias (agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y
pesca; Explotacién de minas y canteras) con 0.3pp, y
las actividades financieras y de seguros, en conjun-
to con las actividades inmobiliarias, con 0.2pp cada
una. Ahora bien, vale la pena resaltar que, si se

Grafico 1. Indicador de Seguimiento
de la Economia (ISE)
(Variacion %, a julio de 2023)
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ANIF - Centro de Estudios Econémicos
Calle 70 A No. 7-86. PBX: 744 67 00
E-mail: anif@anif.com.co, Bogota D.C.

Pag.



Comentario

Econdmico del Dia

S

Centro de

= Bancolombia AINIIFE s

Grafico 2. Comercio minorista
(Variacién anual %, a julio de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

excluyen las actividades de administracidn publi-
ca, salud, educacién y entretenimiento, el resto de
la economia lleva 4 meses de contraccién anual.
Eso se ve claramente reflejado en los indicadores
lideres que analizaremos a continuacion.

Comercio

En julio de 2023, las ventas reales del comercio
minorista disminuyeron 8.2% y el personal ocupa-
do creci6 3.6% en relacion con el mismo mes de
2022 (ver Grafico 2). En la serie empalmada el co-
mercio se contrajo en 6.4% en el mismo periodo.
En la variacion 12 meses con corte a julio de 2023,
el comercio minorista se redujo 1.8% mientras que
el personal ocupado creci6 3.8%. La variacion afio
corrido (enero — julio de 2023) disminuy6 5.6% con
respecto al mismo periodo de 2022 mientras que
el personal ocupado creci6 3.8%. Se evidencia
una desaceleracién en las ventas del comercio,
acompafado de aumentos en el personal ocupa-
do. Situacion que se puede explicar por el empleo
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relacionado con la venta de alimentos, sector de
primera necesidad que no varia mucho ante las
desaceleraciones econémicas.

Para el mes de julio, todos los departamentos pre-
sentaron una contraccién en la variacién anual
de las ventas minoristas reales sin combustibles
ni lubricantes, siendo Bogota (-3.7pp), Antioquia
(-1.4pp) y Valle del Cauca (-1.1pp) los que mas em-
pujaron a la baja el indicador. Bogota también pre-
sentd la contracciéon de mayor magnitud con una
variacién anual negativa de -11.6% entre julio de
2022 y julio de 2023 (ver Grafico 3).

En julio las ventas de comercio minorista se en-
cuentran un 11.3% por encima de los registros
promedio de 2019 (ver Gréfico 4). Este registro
muestra un leve aumento en los niveles de cre-
cimiento de las ventas reales de comercio que ya
viene estabilizdndose en el orden del 10% por en-
cima de los registros promedio de 2019, una mag-
nitud moderada si se tiene en cuenta que se esta
comparando con registros de 4 afios atras.
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Grafico 3. Comercio minorista - Departamentos
(Variacién %, a julio de 2023)
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.

Gréfico 4. indice de produccién
y ventas de comercio minorista real
(Base 100 = promedio 2019, a julio de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

www.anifcomco | @ @ @

-10.5 Valle del Cauca

Ao corrido

40

30

20 /

7

10 -4.4 Santander

0 \Q/," -5.8 Atlantico

10 -7.2 Bogota

-7.5 Valle del Cauca
-20
2020 2021 2022 2023

Las actividades econémicas que mas jalonaron a
la baja la variacion total de las ventas de comercio
en el mes de julio fueron los Vehiculos automoto-
res y motocicletas principalmente de uso de los ho-
gares con una contribucién de -3.2pp y una varia-
cion anual de -32%, Otros vehiculos automotores
y motocicletas con una contribuciéon de -2.3pp y
una variacion anual de -28.1%, Repuestos, partes,
accesorios y lubricantes para vehiculos con una
participacion de -0.7pp y una variacion de -10.8%,
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas con una
participacion de -0.7pp y una variacion anual de
-18.0%, Equipos de informatica y telecomunica-
ciones con una participacion de -0.6pp y una va-
riacion anual de -14.0%. Entre las 3 ramas rela-
cionadas con la economia vehicular se explica el
75.6% de la contraccion de la variacién anual de
las ventas minoristas de comercio en el mes de
julio de 2023. En contraste, los Equipos y apara-
tos de sonido y video tuvieron una participacién de
0.2pp y una variacion anual de 13.0%, los Produc-
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tos de aseo personal, cosméticos y perfumeria con
una participacion de 0.2pp y una variacion anual
de 4.2% y los Electrodomésticos y muebles para el
hogar con una participaciéon de 0.1pp y una varia-
cion anual de 4.4%, fueron las lineas de mercancia
gue presentaron una mayor participacién positiva
en la variacion del mes de julio.

El tipo de bienes que sufrié una contraccion mas
pronunciada fueron los relacionados con la econo-
mia vehicular y los equipos de informatica y tele-
comunicaciones. Eso es propio de una economia
gue se enfria en la medida en que los hogares re-
ducen su capacidad de consumo, situacion similar
a lo ocurrido en los primeros meses de la pande-
mia, guardadas las proporciones. Asi mismo, los
recientes y futuros aumentos en el precio del com-
bustible pueden estar ejerciendo presiones nega-
tivas sobre la decision de los hogares de comprar
vehiculos. De esta forma, es importante poner la
lupa en el comercio durante los proximos meses,
sobre todo teniendo en cuenta que captura una
gran proporcion de los ocupados en el pais.

Industria Manufacturera

De acuerdo con los datos reportados en la Encues-
ta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial
(EMMET), para julio de 2023, la produccion real
cay6 un 7.2% frente a julio de 2022 y la cantidad
de puestos de trabajo disminuy6 en 1.4%. Con este
resultado, para lo corrido del afio se registra una
caida en la produccion real de la industria del 3.3%.
Finalmente, la variacién del agregado de los ultimos
12 meses permanece en terreno positivo (0.2%)
pero continla desacelerando (Ver Grafico 5).

De los 39 dominios reportados por el DANE en sus
anexos, 33 presentaron variaciones reales anua-
les negativas (julio de 2023 vs julio de 2022). Las
industrias basicas de hierro y de acero (0.9pp),
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Grafico 5. Produccion manufacturera
(Variacién anual %, a julio de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

la fabricacion de sustancias quimicas (0.7pp), la
confeccion de prendas de vestir (0.7pp) y la elabo-
racion de otros productos alimenticios (0.8pp) pre-
sentaron las principales contribuciones a la baja
de la variacion anual (Ver Gréfico 6).

Finalmente, al analizar el enfoque territorial, se
observa que los principales centros productivos
del pais muestran variaciones anuales negativas.
En efecto, los departamentos con mayores con-
tribuciones a la baja en la variacion anual de la
produccién real de la industria manufacturera son:
Antioquia (1.7pp), Valle del Cauca (1.6pp) y Cundi-
namarca (0.9pp). De forma similar, Yumbo (0.7pp),
Bogota (0.6pp), y Barranquilla (0.4pp) fueron las
ciudades que mas aportaron a la caida de la pro-
duccion real al comparar julio de 2023 con el mis-
mo mes de 2022.
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Grafico 6. Los 5 dominios con mayor contribucion positiva y negativa a la variacion anual
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Conclusiones

Los resultados de los indicadores lideres confirman el
proceso de desaceleracion que hemos advertido en
ANIF. En una nota positiva, los resultados de empleo
mejoraron frente a la situacién prepandemia producto
del aumento en la contratacion de la industria y el co-
mercio. Sin embargo, eso no se ha visto reflejado en
los niveles de produccion pues gran parte del 2023 han
registrado comportamientos negativos. Eso contribuye
a que 4 de las 9 actividades econémicas presentaran
crecimientos anuales negativos, donde destaca el sec-
tor secundario que fue el de mayor caida. Incluso este
se ubicé por debajo de su nivel prepandemia, situacion
gue no se registrada desde el 2021. Eso preocupa por-
gue son sectores estratégicos para la economia por sus
encadenamientos y su capacidad de generar empleo.

A la economia la sigue impulsando los servicios.
En este periodo particularmente la administracion
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publica y la salud. El sector primario presentd un
crecimiento anual positivo, impulsado por un buen
desempefio en la ganaderia y algunos productos del
agro. Asi mismo, la actividad minera, especialmente
las exportaciones de carbén y de petréleo presenta-
ron comportamientos positivos. Hay que mantener la
lupa puesta sobre este sector por la llegada del fen6-
meno del nifio, que podria reducir el nivel de embal-
ses y comprometer los rendimientos de los cultivos.

Con todo, es evidente que la politica monetaria
contractiva desplegada por el Banco de la Repu-
blica ha sido efectiva en controlar la inflacion y ha
tenido los consecuentes efectos sobre el creci-
miento econémico. En ANIF no esperamos gran-
des movimientos de la tasa de intervencién en las
proximas reuniones de la junta, pues la inflacion
basica sigue en los dos digitos. Eso augura para
la segunda parte del afio un escenario con condi-
ciones estrechas de crecimiento.
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