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El mercado laboral empieza el 2021 golpeado

En enero de 2021, la Tasa de Des-
empleo (TD) se ubico en 17.3%, 4.3pp
por encima del valor registrado en ene-
ro del 2020. Con eso, el promedio de la
TD de los ultimos 12 meses se ubicé en
16.4%, cifra que supera el promedio del
mismo periodo un afio atras (10.5%). La
Tasa de Ocupaciéon rompié con la ten-
dencia al alza que traia, con un valor de
49.8%, menor a lo observado un mes
atras y 4.6pp inferior al registro de enero
de 2020. Eso quiere decir que la cifra de
ocupados alcanzé un poco menos de 20
millones (19.97 millones), lo que repre-
senta una disminucion de 1.6 millones
de personas frente a lo observado en el
mismo mes del afo previo. Durante el
trimestre noviembre 2020 — enero 2021,
entre las principales ciudades, Carta-
gena (11.3%) y Barranquilla (12.5%)
registraron las menores tasas de des-
empleo, mientras que |bagué (20.9%)
y Cali (18.6%) registraron las mayores.
Cartagena (-0.8pp), Monteria (-0.9pp) y
Bucaramanga (-0.1pp) fueron las unicas
ciudades que presentaron disminucio-
nes en la TD con respecto al afio ante-

rior. El desempleo desestacionalizado al
corte de enero fue de 14.8% (vs. 14.3%
un mes atras).

En enero, la delicada situacion laboral
que venian viviendo las mujeres durante
la pandemia, sobre todo las jévenes, se
recrudecié. En marzo de 2020 la diferen-
cia de TD entre hombres y mujeres jove-
nes era de cerca de 10pp. Mientras que,
en el punto mas critico de la pandemia,
la brecha se ampli6 a casi 16pp. En tér-
minos de participacion, la diferencia entre
la Tasa General de Participacion de hom-
bres y mujeres jovenes alcanzoé niveles
de 18.2pp en el mes de septiembre de
2020 (61.5% para hombres y 43.3% para
mujeres). Esa distancia venia cerrandose
en los ultimos meses de 2020, pero en
enero la tendencia se revirtid, con un salto
de 15.3pp en diciembre a 16pp en enero.

Otro sector golpeado por la desacele-
racion de enero fue el empleo formal. Se
observd un incremento en el numero de
empleos perdidos del segmento asalaria-
do (62 mil nuevos desempleados), mien-
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tras que los trabajadores por cuenta propia
continuaron en la senda de recuperacion
(-52 mil desempleados). En el trimestre
movil de noviembre de 2020 a enero de
2021, se perdieron 72 mil empleos de los
trabajadores por cuenta propia vs. 1.12
millones de trabajadores asalariados. Un
agravante adicional fue que incluso en los
trimestres donde se presenté una recupe-
racion del mercado laboral, se continud
perdiendo empleo formal en cifras supe-
riores al millén de personas.

Ademas, la caida de ingresos labo-
rales se mantiene en niveles preocupan-
tes. La pérdida en enero fue de $1.73
billones, la mas alta desde septiembre
de 2020. Recordemos que en diciembre
de 2020 la cifra fue de $1.44 billones.
Ese monto, ademas, es superior a las
pérdidas que se percibieron en marzo
de 2020, al inicio de la emergencia sa-
nitaria, cuando se registré una caida de
$1.58 billones. Con lo anterior, el ingreso
laboral que los hogares han dejado de
percibir entre marzo de 2020 y enero de
2021 asciende a $32.8 billones, equiva-
lentes a 3.1% del PIB aproximadamente.

En perspectiva, las cifras del mes de
enero ponen a prueba nuestras proyec-
ciones de empleo (TD 12.5%-13.0%) y
de crecimiento (4.3%) para el 2021. Eso,
en la medida en que los resultados pare-
cen mostrar que hemos alcanzado nive-
les de desempleo similares a los de oc-
tubre de 2020. En 2021 se debera hacer
un esfuerzo importante por recuperar los
avances que se perdieron en enero, al
tiempo que se tendra que fortalecer la di-
namica de recuperacion de la actividad
economica para asi lograr alcanzar las
perspectivas que se tienen para el afo.
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Noticias

Zona Euro

La tasa de desempleo de la Zona Euro fue de 8.1% en
enero de 2021 (equivalente a 13.3 millones de desocupa-
dos), manteniéndose estable respecto a lo registrado un
mes atras. Las tasas mas bajas al interior de la Zona Euro
se observaron en Polonia (3.1%), Republica Checa (3.2%),
Holanda (3.6%) y Malta (4.4%). En contraste, los registros
mas elevados se presentaron en Grecia (16.2% - cifra a no-
viembre), Espafia (16.0%), Lituania (9.6%) y Suecia (8.8%).
Por su parte, la tasa de desempleo juvenil de la Zona Euro
se ubicd en 17.1% en el periodo de analisis (vs.17.2% un
mes atras).

Exportaciones

En enero de 2021, las exportaciones totales del pais alcan-
zaron un valor de US$2.6 millones. Asi, las ventas externas lle-
garon a US$30.23 millones en el acumulado anual a enero, con-
trayéndose a tasas de 24.1% anual (vs. -4.3% un afno atras). Eso
debido a las menores exportaciones de combustibles y produc-
tos de industrias extractivas, como el petroleo y el carbon. Por su
parte, las exportaciones no tradicionales llegaron a US$14.924
millones, con una contraccion de 39.9% anual (vs. -7.3%). Con
base en lo anterior, la composicion entre commodities y no
commodities exportados fue de 71%-29%. Por destino, las ex-
portaciones a Estados Unidos sumaron US$8.72 millones en el
acumulado anual (-24.5% anual vs. 10.1%).

Sistema Financiero

En diciembre de 2020, las utilidades bancarias cayeron
64.3% real anual (vs. un crecimiento de 9.3% un afio atras). La
Rentabilidad del Patrimonio (ROE) cay6 al 4.5% (vs. 12.2%),
mientras que la Rentabilidad sobre el Activo (ROA) fue de 0.6%
(vs. 1.6%). Por su parte, la cartera crediticia (incluyendo /ea-
sing y titularizaciones) registré una expansion de 2% real anual
al corte de diciembre de 2020 (vs. 3.8% un afio atras). La mo-
dalidad hipotecaria registré una variacion de 3.7% (vs. 6%) y
la comercial de 2.8% (vs. -1%), siendo los segmentos de me-
jor desempefio. En cambio, los portafolios de consumo (0.4%
vs. 11.5%) y microcrédito (-0.7% vs. 1.6%) presentaron creci-
mientos inferiores al promedio del sistema. El indicador tradi-
cional de calidad de la cartera se ubico en 5% (vs. 4.3%).
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Exportaciones totales
(Acumulado anual, a enero de 2021)
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Exportaciones tradicionales
y no tradicionales (US$ millones
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Fuente: calculos ANIF con base en BLS.
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