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La necesidad de dejar las cuarentenas a un lado

En el ejercicio de seguimiento a la
pandemia y las medidas implementadas
para la contencién del virus, hemos en-
contrado una serie de resultados epide-
mioldgicos y econémicos que contindan
ratificando nuestra posicion frente a las
estrategias de aislamiento restrictivo, ya
es hora de superarlas. A nivel nacional,
en el ultimo mes las cifras de contagio se
han mantenido estables, al tiempo que
el indicador de muertes como propor-
cion de nuevos contagios se estabilizd
en 2.7%, cifra que resulta ser superior en
0.4 pp al registro mundial.

Si bien los resultados nacionales re-
flejan una mejor situacién epidemiologi-
ca, cuando se analizan los datos de las
10 principales ciudades los resultados
son dispares. Preocupa la situaciéon de
Bogota, en tanto la ciudad se encuen-
tra en el peor escenario posible, al tener
un alto numero de contagio y muertes,
a pesar de ser reconocida por haber
implementado las medidas restrictivas
mas severas.

Ese desempefio nos movio a indagar
sobre el impacto que tuvieron las medi-
das restrictivas en la economia y en el
bienestar de los hogares. Cabe recordar
que, en los ultimos dias de diciembre de
2020 y el primer mes de 2021 el pais
enfrentd la “segunda ola” de contagios,
lo que llevé a que desde el Gobierno
Nacional se estableciera la directriz de
reducir la movilidad, en horas de la no-
che, en ciudades con un porcentaje su-
perior al 70% de ocupacion de camas
UCI. Sin embargo, quedd a discrecion
de los mandatarios locales, el nivel de
severidad de las medidas adoptadas por
los entes territoriales. En ese sentido,
ciudades como Bogota, Medellin y Cali
volvieron a las cuarentenas. De estas, la
capital fue la Unica que extendié la me-
dida por un periodo de un mes (del 3 de
enero al 2 de febrero).

Las consecuencias de volver a acudir a
estrategias con costos tan altos para la so-
ciedad, se vieron reflejadas inmediatamen-
te en los resultados del mercado laboral.

Menos de 3 comidas consumidas al dia y muertes por SARS-CoV-2
al 17 de marzo de 2021
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Fuente: calculos ANIF con base en Instituto Nacional de Salud (INS).
MAURICIO SANTA MARIA S. CARLOS FELIPE PRADA L. ANWAR RODRIGUEZ C.
Presidente de Vicepresidente de Jefe de investigaciones
ANIF ANIF de ANIF

Las cinco ciudades con mayor relevancia
econdmica para el pais representaron el
48% de la caida de los ocupados y el 50%
de la pérdida de ingresos laborales, cifra
que ya habiamos presentado en publica-
ciones pasadas. Ahi, inquieta la dinami-
ca de Bogota, que, aunque representa el
18% del total de ocupados en el pais, fue
responsable por el 25% de las perdidas en
el total de ocupados en enero. Algo simi-
lar ocurre con el ingreso laboral. Bogota
representa 26% del ingreso total, pero es
responsable del 37% de la caida que se
ha presentado desde marzo de 2020.

Al evaluar el desempefio de la ciudad
en términos de la produccion industrial
encontramos un comportamiento muy
similar al del mercado laboral. En esta
ocasién la comparacion entre las 8 ciu-
dades, para las cuales el DANE tiene
el indicador, posiciona a la capital en el
peor resultado, al presentar una contrac-
cion de 14.3% anual frente al promedio
nacional de -8.3%.

Ahora, esas cifras se han traducido
en perdida de bienestar para los hogares
bogotanos. En los resultados mas recien-
tes de la Encuesta Pulso Social del DANE
se observa que en Bogota, que mantiene
una tasa alta de mortalidad en relacion
con otras ciudades, el 37.2% de los hoga-
res encuestados manifesté consumir me-
nos de tres comidas al dia. De esta forma,
se confirma, nuevamente, que el sacrificio
en términos de bienestar son muchos y
los resultados en términos epidemiologi-
cos pocos. Por lo cual, reiteramos la ne-
cesidad de migrar a medidas que logren
conciliar entre la actividad econdémica y
los cuidados necesarios para el control
del SARS-CoV-2.
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Noticias

Industria manufacturera Industria: Produccion, ventas y empleo

(Variacion % 12 meses, a enero de 2021)

La produccion industrial registré un crecimiento de -1.6% 5
anual en enero de 2021, con lo cual en el acumulado 12 me-
ses el deterioro se ubica en 8.3% (vs. crecimientos de 1.5%
un ano atras), al tiempo que las ventas cayeron a ritmos de
8.5% (vs. 2.1%) y el empleo a tasas de 6.1% (vs. -0.4%). Los
sectores con mejores desempefios en produccion (12 meses)
fueron: preparados para animales (3.2% vs. 5.4%), sustancias
quimicas basicas (2.6% vs. -5.5%) y elaboracion aceites y gra-

: -6.1 Empleo
sas (2.5% vs. 1.6%). En contraste, los sectores con mayores

\ -8.3 Produccion

caidas fueron: fabricacion de vehiculos (-40.9% vs. -3.8%), fa- 1 1 1 1 1 -85 Ventas
bricacion de autopartes y accesorios (-40.2% vs. -3.2%) y arti- 107 2015 © 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ‘2021
culos de viaje (-35.8% vs. 12.6%). Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
Comercio Minorista Comercio Minorista *
_ (Vapiaci()n %’ aenero de 2021)

En enero de 2021, las ventas de comercio minorista se » } } j
contrajeron un 5.9% real en la variacion anual (vs. creci- } ; }
mientos de 6.6% un afo atras). Con eso, la variacion de 0\\/\\/\!\ /\ AVA"‘ ; ; ; 55
los ultimos 12 meses a enero fue de -7.2% (vs. 6.8%). ! \2 V V : ! \An’ua|
Los sectores con mejor desempefio en ventas (variacion -10 j } } j j 12
% 12 meses) fueron equipos de informatica y telecomuni- 2 3 3 3 3 3 72
caciones (23.2% vs. 20.7%), productos de aseo del hogar ’
(22.2% vs. 11.5%) y electrodomésticos y muebles para el .30
hogar (8.5% vs. 12.1%). En contraste, los sectores con peor
desempefio fueron: calzado y articulos de cuero (-37.6% -40 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
vs. 10.4%), prendas de vestir y textiles (-30.4% vs. 6.7%) y 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
libros y papeleria (-26.4% vs. -3.0%). oo irolos ANIF 2o bacs o DANE. TP

Licencias de construccion Licencias de construccion aprobadas*

(Variacion % 12 meses de area licenciada, a enero de 2021)
En enero de 2021, los metros cuadrados licenciados re- 20
gistraron una contraccion de 30.7% en el acumulado 12 me-
ses (vs. 5.9% un afo atras). A nivel regional, las mayores
caidas se observaron en Cundinamarca (-58.7%), Antioquia 0
(-44.3%), Valle del Cauca (-37.4%), seguidas por Santander
(-29.2%), Bogota (-25.3%) y Atlantico (-14.6%). Por destinos
no residenciales, se tuvieron desempefios desfavorables en -20
bodegas (-44.5%), oficinas (-32.7%), comercio (-30.5%) e
industria (-22.6%), mientras que hoteleria (99.1%) mostré
crecimientos. Con relacion a los precios de la vivienda, esos 1 1 1 1 ‘
se mantuvieron entre 25% y 46% por encima de sus prome- 2018 2017 2018 2019 2020 2021

. s s *88 municipios.
dios historicos. Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Produccién industrial:
sectores con mayor crecimiento
(Variacion % 12 meses, enero de 2021)

Preparados para animales
Sustancias quimicas basicas
Elaboracion de aceites y grasas
Molineria-almidones

Productos farmacéuticos

Total industria -8.

-10 -5 0 5

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Produccién industrial:
sectores con menor crecimiento
(Variacion % 12 meses, enero de 2021)

Total industria
Curtido y recurtido de cueros
Calzado

Articulos de viaje

Fabricacion de autopartes
y accesorios

Fabricacion de vehiculos

-50 -40 -30 -20 -10 O
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Ventas comercio minorista:
sectores con mayor crecimiento
(Variacion % 12 meses, enero de 2021)

Equipo de informatica y

telecomunicaciones 282

Productos de aseo del hogar 22.2

Electrodomésticos y 85
muebles para el hogar :

Alimentos y bebidas 5.0
Farmacéuticos 0.4

Total comercio minorista* -7.2

;10 0 10 20

*Se incluyen vehiculos de uso principalmente de los hogares.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

© @ANIFCO

() @AnifOficial

Indicadores

. Medios de pago (M1)
. Base monetaria (B)

. Efectivo

. Cuentas corrientes

PO

. Cuasidineros

. Total ahorro bancos comerciales
CDT

Bonos

© oo,

9. M3

10. Cartera total
11. Cartera moneda legal
12. Cartera moneda extranjera

13. Total bancos comerciales

14. CFC

15. TES®

16. LPC. Feb
17. 1PC. sin alimentos Feb
18. L.P.C. de alimentos Feb
19. TRM (§/US$) Mar-19
20. Reservas internacionales (USSM®)

21. Unidad de Valor Real (UVR) Mar-19

Mar23-Mar29
Marl5-Marl9

22. DTF efectiva anual
23. Tasa interbancaria efectiva

U Miles de millones de pesos. ?Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Repuiblica.

Ventas comercio minorista:_
sectores con menor crecimiento
(Variacion % 12 meses, enero de 2021)
Total comercio minorista*
Repuestos y lubricantes
Vehiculos y motocicletas
Libros y papeleria
Prendas de vestir y textiles
Calzadoy articulos de cuero -37.6
40 -30 -20 -10 O

*Se incluyen vehiculos de uso principalmente de los hogares.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

SMM® CAMBIO PORCENTUAL A
5 Ala Un Tres
marzo ultima mes meses
2021 fecha atras atras atras
159.881 311 274 239 123
122.795 177 173 164 134
91.884 312 288 29,2 162
67.997 311 255 1638 75
405149 75 88 73 81
247307 25,0 256 174 107
157.842 -119 -97 -50 53
33824 50 06 28 140
614.443 127 129 108 9.2
470410 14 20 28 86
454529 20 25 34 89
15881 146 -101 -131 14
458981 17 21 31 85
9.685 -25 -2.2 -84 125
359.146 106 106 96 6,0
156 160 149 372
093 090 102 334
5,02 5,50 4,09 587
356945 1354 374 243 33,08
VALORES ABSOLUTOS
58975 59.001 58.831 54309
277,50 276,23 27517 27316
181 181 194 450
169 175 176 423
Licencias aprobadas por regién*
(Variacion % 12 meses del area
licenciada, a enero de 2021)
80
60
40
20
0
| -14.6 Atlantico
-20 | -25.3 Bogota
-29.2 Santander
40 -37.4 Valle de] Cauca
-44.3 Antioquia
-58.7 Cundinamarca

0
201520162017 2018 2019 2020 2021

*88 municipios.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

@ www.anif.com.co




