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Las cinco ciudades con mayor relevancia 
económica para el país representaron el 
48% de la caída de los ocupados y el 50% 
de la pérdida de ingresos laborales, cifra 
que ya habíamos presentado en publica-
ciones pasadas. Ahí, inquieta la dinámi-
ca de Bogotá, que, aunque representa el 
18% del total de ocupados en el país, fue 
responsable por el 25% de las perdidas en 
el total de ocupados en enero. Algo simi-
lar ocurre con el ingreso laboral. Bogotá 
representa 26% del ingreso total, pero es 
responsable del 37% de la caída que se 
ha presentado desde marzo de 2020.

Al evaluar el desempeño de la ciudad 
en términos de la producción industrial 
encontramos un comportamiento muy 
similar al del mercado laboral. En esta 
ocasión la comparación entre las 8 ciu-
dades, para las cuales el DANE tiene 
el indicador, posiciona a la capital en el 
peor resultado, al presentar una contrac-
ción de 14.3% anual frente al promedio 
nacional de -8.3%.  

Ahora, esas cifras se han traducido 
en perdida de bienestar para los hogares 
bogotanos. En los resultados más recien-
tes de la Encuesta Pulso Social del DANE 
se observa que en Bogotá, que mantiene 
una tasa alta de mortalidad en relación 
con otras ciudades, el 37.2% de los hoga-
res encuestados manifestó consumir me-
nos de tres comidas al día. De esta forma, 
se confirma, nuevamente, que el sacrificio 
en términos de bienestar son muchos y 
los resultados en términos epidemiológi-
cos  pocos. Por lo cual, reiteramos la ne-
cesidad de migrar a medidas que logren 
conciliar entre la actividad económica y 
los cuidados necesarios para el control 
del SARS-CoV-2.

En el ejercicio de seguimiento a la 
pandemia y las medidas implementadas 
para la contención del virus, hemos en-
contrado una serie de resultados epide-
miológicos y económicos que continúan 
ratificando nuestra posición frente a las 
estrategias de aislamiento restrictivo, ya 
es hora de superarlas. A nivel nacional, 
en el último mes las cifras de contagio se 
han mantenido estables, al tiempo que 
el indicador de muertes como propor-
ción de nuevos contagios se estabilizó 
en 2.7%, cifra que resulta ser superior en 
0.4 pp al registro mundial. 

Si bien los resultados nacionales re-
flejan una mejor situación epidemiológi-
ca, cuando se analizan los datos de las 
10 principales ciudades los resultados 
son dispares. Preocupa la situación de 
Bogotá, en tanto la ciudad se encuen-
tra en el peor escenario posible, al tener 
un alto número de contagio y muertes, 
a pesar de ser reconocida por haber 
implementado las medidas restrictivas 
más severas. 

Ese desempeño nos movió a indagar 
sobre el impacto que tuvieron las medi-
das restrictivas en la economía y en el 
bienestar de los hogares. Cabe recordar 
que, en los últimos días de diciembre de 
2020 y el primer mes de 2021 el país 
enfrentó la “segunda ola” de contagios, 
lo que llevó a que desde el Gobierno 
Nacional se estableciera la directriz de 
reducir la movilidad, en horas de la no-
che, en ciudades con un porcentaje su-
perior al 70% de ocupación de camas 
UCI. Sin embargo, quedó a discreción 
de los mandatarios locales, el nivel de 
severidad de las medidas adoptadas por 
los entes territoriales. En ese sentido, 
ciudades como Bogotá, Medellín y Cali 
volvieron a las cuarentenas. De estas, la 
capital fue la única que extendió la me-
dida por un periodo de un mes (del 3 de 
enero al 2 de febrero). 

Las consecuencias de volver a acudir a 
estrategias con costos tan altos para la so-
ciedad, se vieron reflejadas inmediatamen-
te en los resultados del mercado laboral. 
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Menos de 3 comidas consumidas al día y muertes por SARS-CoV-2
al 17 de marzo de 2021

TOTAL

Fuente: cálculos ANIF con base en Instituto Nacional de Salud (INS).
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Noticias
Industria manufacturera      

La producción industrial registró un crecimiento de -1.6% 
anual en enero de 2021, con lo cual en el acumulado 12 me-
ses el deterioro se ubica en 8.3% (vs. crecimientos de 1.5% 
un año atrás), al tiempo que las ventas cayeron a ritmos de 
8.5% (vs. 2.1%) y el empleo a tasas de 6.1% (vs. -0.4%). Los 
sectores con mejores desempeños en producción (12 meses) 
fueron: preparados para animales (3.2% vs. 5.4%), sustancias 
químicas básicas (2.6% vs. -5.5%) y elaboración aceites y gra-
sas (2.5% vs. 1.6%). En contraste, los sectores con mayores 
caídas fueron: fabricación de vehículos (-40.9% vs. -3.8%), fa-
bricación de autopartes y accesorios (-40.2% vs. -3.2%) y artí-
culos de viaje (-35.8% vs. 12.6%).

Comercio Minorista
En enero de 2021, las ventas de comercio minorista se 

contrajeron un 5.9% real en la variación anual (vs. creci-
mientos de 6.6% un año atrás). Con eso, la variación de 
los últimos 12 meses a enero fue de -7.2% (vs. 6.8%). 
Los sectores con mejor desempeño en ventas (variación 
% 12 meses) fueron equipos de informática y telecomuni-
caciones (23.2% vs. 20.7%), productos de aseo del hogar 
(22.2% vs. 11.5%) y electrodomésticos y muebles para el 
hogar (8.5% vs. 12.1%). En contraste, los sectores con peor 
desempeño fueron: calzado y artículos de cuero (-37.6% 
vs. 10.4%), prendas de vestir y textiles (-30.4% vs. 6.7%) y 
libros y papelería (-26.4% vs. -3.0%).

Licencias de construcción
En enero de 2021, los metros cuadrados licenciados re-

gistraron una contracción de 30.7% en el acumulado 12 me-
ses (vs. 5.9% un año atrás). A nivel regional, las mayores 
caídas se observaron en Cundinamarca (-58.7%), Antioquia 
(-44.3%), Valle del Cauca (-37.4%), seguidas por Santander 
(-29.2%), Bogotá (-25.3%) y Atlántico (-14.6%). Por destinos 
no residenciales, se tuvieron desempeños desfavorables en 
bodegas (-44.5%), oficinas (-32.7%), comercio (-30.5%) e 
industria (-22.6%), mientras que hotelería (99.1%) mostró 
crecimientos. Con relación a los precios de la vivienda, esos 
se mantuvieron entre 25% y 46% por encima de sus prome-
dios históricos.
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Industria: Producción, ventas y empleo
(Variación % 12 meses, a enero de 2021)

Fuente: cálculos ANIF con base en DANE. 
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Comercio Minorista *
(Variación %, a enero de 2021) 

* Corresponde a los resultados del índice empalmado
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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Licencias de construcción aprobadas*
(Variación % 12 meses de área licenciada, a enero de 2021)

*88 municipios.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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Indicadores

 	1.	 Medios de pago (M1)
 	2.	 Base monetaria (B)
 	3.	 Efectivo
 	4.	 Cuentas corrientes
	
 	5.	 Cuasidineros
 	6.	 Total ahorro bancos comerciales
 	7.	 CDT 
	 8. 	 Bonos
	
	 9.	 M3
	
	10.	 Cartera total
	11.	 Cartera moneda legal
	12.	 Cartera moneda extranjera
	13.	 Total bancos comerciales
	14.	 CFC
	
	15.	 TES(2)

	
	16.	 I.P.C.
	17.	 I.P.C. sin alimentos
	18.	 I.P.C. de alimentos
	
	19.	 TRM ($/US$)
	
	
	
	20.	 Reservas internacionales (US$M(3))
	
	21.	 Unidad de Valor Real (UVR)
	22.	 DTF efectiva anual
	23.	 Tasa interbancaria efectiva

(1) Miles de millones de pesos. (2) Saldo TES del sector público.  (3) Millones de dólares. 

Fuente: cálculos ANIF con base en el Banco de la República.

                              	$MM(1)                           CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

	 5	 A la 	 Un 	 Tres 	 Un
	 marzo	 última 	 mes 	 meses 	 año
	 2021	 fecha 	 atrás 	 atrás 	 atrás

	 159.881	 31,1	 27,4	 23,9	 12,3
	 122.795	 17,7	 17,3	 16,4	 13,4
	 91.884	 31,2	 28,8	 29,2	 16,2
	 67.997	 31,1	 25,5	 16,8	 7,5
					   
	 405.149	 7,5	 8,8	 7,3	 8,1
	 247.307	 25,0	 25,6	 17,4	 10,7
	 157.842	 -11,9	 -9,7	 -5,0	 5,3
	 33.824	 5,0	 0,6	 2,6	 14,0
					   
	 614.443	 12,7	 12,9	 10,8	 9,2
					   
	 470.410	 1,4	 2,0	 2,8	 8,6
	 454.529	 2,0	 2,5	 3,4	 8,9
	 15.881	 -14,6	 -10,1	 -13,1	 1,4
	 458.981	 1,7	 2,1	 3,1	 8,5
	 9.685	 -2,5	 -2,2	 -8,4	 12,5
					   
	 359.146	 10,6	 10,6	 9,6	 6,0
					   
Feb		  1,56	 1,60	 1,49	 3,72
Feb		  0,93	 0,90	 1,02	 3,34
Feb		  5,02	 5,50	 4,09	 5,87
					   
Mar-19	 3.569,45	 -13,54	 3,74	 2,43	 33,08
					   
		    	  VALORES ABSOLUTOS			 
				  
		  58.975	 59.001	 58.831	 54.309
 	  				  
Mar-19		  277,50	 276,23	 275,17	 273,16
Mar23-Mar29		  1,81	 1,81	 1,94	 4,50
Mar15-Mar19		  1,69	 1,75	 1,76	 4,23
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Producción industrial:
sectores con mayor crecimiento
(Variación % 12 meses, enero de 2021)

Fuente: cálculos ANIF con base en DANE. 
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Fuente: cálculos ANIF con base en DANE. 

Producción industrial:
sectores con menor crecimiento
(Variación % 12 meses, enero de 2021)
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Ventas comercio minorista:
sectores con mayor crecimiento
(Variación % 12 meses, enero de 2021)

*Se incluyen vehículos de uso principalmente de los hogares.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE. 

Total comercio minorista*

Electrodomésticos y
muebles para el hogar
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Ventas comercio minorista:
sectores con menor crecimiento
(Variación % 12 meses, enero de 2021)

*Se incluyen vehículos de uso principalmente de los hogares.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE. 

Total comercio minorista*

Libros y papelería

Calzado y artículos de cuero

Prendas de vestir y textiles

Vehículos y motocicletas

Repuestos y lubricantes

-37.6
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Licencias aprobadas por región*
(Variación % 12 meses del área 
licenciada, a enero de 2021)

-29.2 Santander

-58.7

-25.3 Bogotá

-37.4 Valle del Cauca

-14.6

-44.3 Antioquia

*88 municipios.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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