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Los indicadores lideres de febrero retoman
la senda de recuperacion

Los resultados del Indicador de
Seguimiento de la Economia (ISE) con
corte a febrero de 2021 muestran que,
después de los malos resultados de ene-
ro, la economia retorna, una vez mas, a
la senda de recuperacion. En efecto, el
ISE tuvo una caida de 3.48% anual y de
3.89% en la senda de afo corrido. Esos
resultados, en la serie corregida por efec-
tos estacionales y de calendario, signifi-
can una expansion de 2.5% frente a lo
registrado en enero, valor relativamente
positivo frente a la contraccion intermen-
sual de 1.1% en ese primer mes del afo.

La rama de mejor desempefio fue la
terciaria, que comprende las actividades
de comercio y del sector de los servicios,
con una variacion de -1.6% anual y de
-2% en el afio corrido. Esos numeros im-
plican una correccion de 2.1% frente a
lo registrado en enero, siendo la segun-
da mas alta de las tres ramas. Dentro

de esa rama, el grupo de actividades de
peor desempeno fue el de comercio al
por mayor y por menor, transporte y al-
macenamiento y alojamiento y servicios
de comida, cuya contracciéon anual fue
de 8.7% (vs. crecimientos de 10.4% un
afo atras), seguido por el suministro de
servicios publicos (-4.3% vs. 6.7%). En
el caso del primer grupo, a pesar de ha-
ber registrado la caida mas grande de la
rama, también registr6 mostré un creci-
miento intermensual superior a 10.3%.
Por su parte, los crecimientos anuales
mas altos se dieron en el grupo de ser-
vicios sociales y entretenimiento (3.4%
vs. 4%), las actividades inmobiliarias
(2% vs. 2.5%) y en las actividades finan-
cieras y de seguros (0.8% vs. 4.9%).

La siguiente rama en desempefio es
la de actividades secundarias (industria
y construccion), que reportd una varia-
cién anual de -7.3% y de -8.5% en la

Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) por actividad econémica

Actividad
econémica

Ene | Feb | Mar

74 -18

-11.4 -10.7

Agricultura y mineria 2]
(13%)

Secundarias
Industria y
construccion
(20%)

-0.1 -0.06 -10.1

Terciarias
CESGCEVGIII 46 55 -34
(67%)

ISE 34 48 -44 -205 -16.2

Fuente: célculos ANIF con base en DANE.

Equipo de Investigaciones de ANIF

1.2

-436 -280 -13.4

-16.1 -14.0 -10.9
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Serie original
(Variacién % anual)

2020

-145 -148 -129 -96 -104 -105 98 -73

-8.9 | -9.5 [ -5.4 11-3.00-1.2 [ -0.1 ([ -28 || -1.6

95 -104 -7.3 -49 -38 -25 -46 -35

senda de afo corrido. Su resultado se
explica principalmente por el mal com-
portamiento en el sector de la construc-
cion y un bajo dinamismo de la industria.
Cabe decir que esta fue la rama de ma-
yor contribucion a la variacion del ISE,
con -1.3pp.

Finalmente, la rama de actividades
primarias (agricultura y mineria) fue la
del crecimiento mas bajo, con una varia-
cion de -8.5% anual y -8.2% en el afio
corrido. Ese deterioro responde a malos
desempenios tanto en el componente de
agricultura, como en el de explotaciéon
de minas y canteras. No obstante, las
actividades primarias fueron las de ma-
yor correccion frente a enero, con una
expansion intermensual de 2.3%. Esta
rama, al igual que la terciaria, contribuyo
-1.1pp a la variacion total del indice.

Con todo lo anterior, vemos que los
resultados en materia econémica, aun-
que negativos, demuestran una mejo-
ria con respecto al primer mes del afo.
Una vez mas, eso obedece a que fe-
brero vio el reinicio de los esfuerzos de
reactivacion de la vida productiva, lo
que dio un poco mas de espacio para
que las firmas operaran. Las activida-
des de servicios y de comercio respon-
dieron de forma particularmente positi-
va a esos esfuerzos, mientras que las
secundarias lo hicieron en menor me-
dida. Las perspectivas para el mes de
marzo son positivas, tanto por un ma-
yor dinamismo de la economia, como
por un efecto estadistico de base, pues
fue marzo de 2020 el primer mes de
ese afno en registrar una caida signifi-
cativa en el ISE.
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Noticias
Industria manufacturera Industria: Produccion, ventas y empleo

(Variacion % 12 meses, a febrero de 2021)

La produccién industrial registré un crecimiento de 0.6% anual
en febrero de 2021, con lo cual en el acumulado 12 meses el de- 5
terioro se ubica en 8.6% (vs. crecimientos de 1.6% un afo atras),
al tiempo que las ventas cayeron a ritmos de 8.5% (vs. 2.1%) y
el empleo a tasas de 6.4% (vs. -0.5%). Los sectores con mejores 0
desempefios en produccion (12 meses) fueron: sustancias quimi-
cas basicas (4.1% vs. -5.0%), preparados para animales (2.3%
vs. 5.6%) y molineria-almidones (2.1% vs. 10.1%). En contraste, -5
los sectores con mayores caidas fueron: fabricacion de vehiculos
(-39.9% vs. -5.7%), fabricacion de autopartes y accesorios (-39.8%
vs. -4.9%) y articulos de viaje (-33.4% vs. 7.8%). .10

™N-6.4 Empleo

\, -8.6 Produccion
'~ -8.5 Ventas

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

. . . Comercio Minorista *
(Variacion %, a febrero de 2021)
En febrero de 2021, las ventas de comercio minorista se ex- 10 ; ; ;
pandieron un 1.0% real en la variacién anual (vs. crecimientos de
12.6% un ano atras). Con eso, la variacion en lo corrido del afo a 0
febrero fue de -2.4% (vs. 9.5%). Los sectores con mejor desem-
pefio en ventas (en el afio corrido) fueron: equipos de informatica
y telecomunicaciones (30.3% vs. 27.1%), productos de aseo del 20
hogar (22.2% vs. 13.6%) y articulos de ferreteria y pinturas (9.8%
vs. 8.2%). En contraste, los sectores con peor desempefio fue- -30
ron: libros y papeleria (-41.7% vs. 6.4%), calzado y articulos de
cuero (-35.0% vs. 10.0%) y prendas de vestir y textiles (-22.4%
VS. 8.30/0).

o b

-40 i | | | | '
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Corresponde a los resultados del indice empalmado
Fuente: célculos ANIF con base en DANE.

. . ., Licencias de construccion aprobadas*

(Variacion % 12 meses de area licenciada, a febrero de 2021)

En febrero de 2021, los metros cuadrados licenciados regis- 20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
traron una contraccion de 31.1% en el acumulado 12 meses (vs. 10 §
6.5% un ano atras). A nivel regional, las mayores caidas se ob-
servaron en Cundinamarca (-64.7%), Antioquia (-43.6%), Valle
del Cauca (-39.1%) y Santander (-32.9%), seguidas por Bogota .10
(-27.6%) y Atlantico (-22.0%). Por destinos no residenciales, se
tuvieron desempefios desfavorables en bodegas (-44.8%), comer- 20
cio (-38.0%), oficinas (-26.1%) e industria (-21.2%), mientras que .30 300 viw
hoteleria (70.3%) mostré crecimientos. Con relacion a los precios ! ! ‘ ‘ 1\ -35.5 Otros
de la vivienda, esos se mantuvieron entre 25% y 46% por encima 2016 2017 2018 2018 2020 2021
de sus promedios historicos.

0

-30.0 V|V|e|nda

*88 municipios.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Indicadores
Produccion industrial:

sectores con mayor crecimiento SMM® CAMBIO PORCENTUAL A
(Variacion % 12 meses, febrero de 2021)

9 Ala Un Tres
X . . abril ultima mes meses
Sustancias quimicas basicas 2021 fecha atras atras atras
Preparados para animales
1. Medios de pago (M1) 162.736 169 252 26,6 283
Molineria-almidones 2. Base monetaria (B) 124312 113 132 131 249
3. Efectivo 91.344 231 319 289 2563
Elaboracién de aceites y grasas 4. Cuentas corrientes 71392 98 172 233 320
Productos farmacetticos 5. Cuasidineros 411706 24 81 102 136
) ) 6. Total ahorro bancos comerciales 255.849 131 255 4.7 249
Total industria 7. CDT 155857 114 112 65 18
8. Bonos 33.645 45 50 22 138
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 9. M3 624012 6.2 113 133 160
10. Cartera total 473561 -L4 02 23 111
11. Cartera moneda legal 457413 00 16 28 104
12. Cartera moneda extranjera 16.147 -30.1 274 -113 283
Lo . . i 460.802 -l4 03 25 111
Produccion industrial: iz E"thl bancos comerciales 9810 e P o s
sectores con menor crecimiento ' ‘ * ‘ : '
(Variacion % 12 meses, febrero de 2021)
15. TES® 356.819 101 118 114 38
Totalindustria 16. LPC. Feb 156 160 149 372
. : 17. 1PC. sin alimentos Feb 0,93 090 1,02 3,34
Curtid tido d .
uriidoy recuriido de cueros 18. LPC. de alimentos Feb 502 5,50 4,09 5,87
Calzado
19. TRM (8/USS) Abr26 364007 -9,90 -10/48 6,43 2477
Articulos de viaje
VALORES ABSOLUTOS
Fabricacion de autopartes
¥ acoesorios 20. Reservas internacionales (USSM®) 58944 58912 59081 53455
Fabricacion de vehiculos
21. Unidad de Valor Real (UVR) Abr26 279,33 277,67 275,23 275,09
-50 -40 -30 -20 -10 O 22. DTF efectiva anual Abr18-Abr25 176 177 193 452
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 23. Tasa interbancaria efectiva Abr19-Abr2l 116 171 174 3,72

U Miles de millones de pesos. ?Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Repuiblica.

Ventas comercio minorista: Ventas comercio minorista:_ Licencias de construccion aprobadas:
sectores con mayor crecimiento sectores con menor crecimiento usos no residenciales
(Variacion % 12 meses, febrero de 2021) (Variacion % 12 meses, febrero de 2021) (Variacion % 12 meses del area

licenciada, a febrero de 2021)
Equipo de informatica y Total comercio minorista* -2.4

telecomunicaciones

Productos de aseo del hogar Combustibles para vehiculos 6.1 70.3 Hoteleria
Articulos de ferreterla i
y pinturas Repuestos y lubricantes

Electrodomésticos y

muebles para el hogar Prendas de vestir y textiles

h,P
7 KRN

Farmacéuticos -21.2 Industria

-26.1 Oficinas
-38.0 Comercio
-44.8 Bodegas

Calzadoy articulos de cuero -35.0

Total comercio minorista*

Libros y papeleria 417

210 0 10 20 30 60
_ ) o -50 -40 -30 -20 -10 0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
*Se incluyen vehiculos de uso principalmente de los hogares. *Se incluyen vehiculos de uso principalmente de los hogares. *88 municipios.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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