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Subida de precios en el mes de mayo golpea
al pais de manera desigual

El Paro Nacional en Colombia — que
comenzo el 28 de abril del 2021 con una
serie de protestas y manifestaciones a lo
largo y ancho del pais — tuvo como resul-
tado un aumento en la inflacion mensual
de 0.41pp entre mayo y abril, ubicando-
se en 1.00%. El resultado, que responde
exclusivamente a un aumento en la infla-
cion de alimentos (registrando un valor
de 5.37%, 3.28pp mayor que en abril),
es el mas alto presentado en lo que va
del afio. Asi, la inflacidon anual se ubicd
en 3.30% (vs. 1.95% en abril), la sub-
yacente (sin alimentos) en 2.11% (vs.
1.56%) y la de alimentos en 9.52% (vs.
3.97%). Esa ultima, es la mas alta desde
septiembre del 2016 que — después de
alcanzar un maximo de 18.9% en julio —
se ubico en 11.2%, también resultado de
un paro nacional (que tuvo lugar entre el
7 de junio y el 22 de julio).

Claramente, el comun denominador
en ambos afios es el bloqueo a la movi-

lidad, que afecta significativamente las
cadenas de distribucion de alimentos
y, consecuentemente, sus niveles de
precios. Ademas, se observoé que los
alimentos con una mayor afectacion de
precios tanto en el 2016 como en mayo
de este ano fueron aquellos provenien-
tes del sur del pais. Por ejemplo, la
papa, en particular la papa negra, que
se produce principalmente en el suroc-
cidente del pais, presentd un aumento
de precios de 31.17% (con lo cual apor-
té 13 de los 100 puntos basicos que au-
mento el IPC).

Cuando se analizan los datos de
las variaciones mensuales del IPC de
las principales ciudades del pais (ver
Grafico 1) se ve claramente el efecto
desproporcionado de los bloqueos so-
bre esa region del pais en comparacion
con el resto. La mayoria de las ciudades
que estan por encima del valor nacional,
son precisamente de esa region, siendo

Grafico 1. Inflacion por ciudades
(Variacion % mensual, mayo de 2021)

Popayan
Florencia
Cali
Neiva
Villavicencio 142
Pasto 1.39
Armenia 1.38
Pereira 1.25
Ibagué 124
Clcuta 1.18
Otras &reas urbanas 1.06
Nacional 1.00
Monteria 0.98
Bucaramanga 0.94
Cartagena de Indias 0.92
Santa Marta 0.91
Barranquilla 0.90
Manizales 0.82
Riohacha 0.71
Valledupar 0.66
Bogota D.C 0.62
Sincelejo 0.60
Medellin 0.58
Tunja 0.44

4.02
2.77

1.97

0.0 05 1.0 15
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Popayan (4.50%), Florencia (4.02%),
Cali (2.77%) y Neiva (1.97%) las que
presentan las mayores variaciones en el
nivel de precios.

Ahora bien, siguiendo en la linea de
efectos desproporcionados del paro y
los bloqueos asociados, el aumento en
el nivel de precios afecté en mayor me-
dida a las personas en situacion de po-
breza o vulnerabilidad que a aquellas
de ingresos altos. Lo anterior porque,
para las personas que se encuentran
en el primer grupo, el gasto en alimen-
tos representa una mayor proporcion
de sus ingresos. En consecuencia, las
personas de ingresos altos experimen-
taron una inflacién de 0.49% (0.51pp
menor a la nacional), mientras que
las de ingresos mas bajos se enfren-
taron a una afectacion de precios de
1.50% (0.5pp mayor a la nacional).
Particularmente, se tiene que cuatro
de las cinco subclases de alimentos
que presentaron las mayores contribu-
ciones a la variacion mensual (carne
de res y derivados, papas, frutas fres-
cas, carne de aves y huevos) tienen un
mayor peso en la canasta familiar para
las personas de ingresos bajos que
para las de ingresos altos.

En conclusion, es evidente que la
subida de precios en el mes de mayo
golped al pais de manera desigual.
Los mas afectados fueron los hogares
de menores ingresos y las ciudades
del suroccidente del pais. Si bien la
situacion es preocupante, se espera
que, tal y como ocurrié en el 2016 el
efecto sea transitorio.
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Se empiezan a ver los efectos
positivos de la vacunacion masiva

Si bien el Plan Nacional de Vacunacion (PNV) prioriz6 al
personal de salud, sin duda el factor de riesgo mas importan-
te para la construccion de sus etapas fue la edad. Un primer
objetivo del PNV fue reducir la mortalidad asociada al virus
y la incidencia de casos graves. El medio para lograr esta
meta, en Colombia y gran parte del mundo, fue comenzar la
vacunacion con los adultos mayores y continuar en orden de
edad descendente. Esto ademas reduciria la presion sobre el
sistema hospitalario, ya que cada vez se infectarian menos
personas que requieran cuidado clinico y facilitaria la reaper-
tura econdémica.

Luego de tres meses de iniciado el PNV y con mas de
doce millones de dosis aplicadas se comienzan a ver los
efectos positivos de la vacunacion. La mortalidad del virus en
los adultos mayores ha disminuido considerablemente duran-
te las ultimas semanas, como se ve en el grafico adjunto que
muestra la participacion porcentual segun grupos de edad en
las muertes por SARS-CoV-2. Esto se ve claramente en el
grafico adjunto, que muestra la representacion porcentual se-
gun grupo de edad en las muertes COVID.

La vacunacion masiva ha tenido efectos positivos en
todas las regiones para este grupo etario. De no haberse
adelantado la vacunacién es probable que el pico que he-
mos enfrentado en mayo y junio fuera mas alto y con una
mayor mortalidad.

Esto muestra la importancia de seguir vacunando, lo mas
rapido posible, a los proximos grupos etarios y a las perso-
nas con comorbilidades. La participacion en las muertes se ha
mantenido relativamente estable para las personas entre 60 y
74 afos. El leve incremento que se dio en marzo y abril se vio
contrarrestado por un descenso en mayo, posiblemente debi-
do a la vacunacion. Por otro lado, comienza a ser preocupante
la trayectoria de muertes para las personas entre 45 y 59 afos.
Durante toda la pandemia y hasta finales de abril este grupo
etario habia tenido una participacion en las muertes que osci-
laba entre 15% y 20%. En este ultimo pico esta cifra ha aumen-
tado considerablemente y se acerca al 30%. Este grupo etario
aun cuenta con pocas personas vacunadas y es aqui donde se
debe acelerar la vacunacion.

Lo anterior deja en evidencia el esfuerzo que se realizé
desde el Gobierno Nacional y las entidades territoriales para
agilizar la vacunacién en mayo. Mientras que en abril se apli-
caron, en promedio, 91.400 dosis diarias, en mayo esta cifra
ascendié a 164.700, un incremento de 180%. Todas las en-
tidades territoriales, a excepcion de los departamentos ama-
zbnicas que ya cuentan con un porcentaje importante de la
poblacién vacunada, lograron aumentar su ritmo de vacuna-
cion. Departamentos como Meta, San Andrés y Providencia,
Vichada y Guaviare incrementaron su vacunacion en mas de
250% durante el mes de mayo. Esta tendencia se aumenté
en los primeros dias de junio, ya que en lo corrido del mes se
han aplicado 234.900 dosis diarias. De continuar en esta sen-
da es posible que este afo se cumplan los objetivos plantea-
dos por el PNV, con lo cual a finales de afio podriamos contar
con la mayoria de la poblacion vacunada.

Representacién porcentual seguin grupo de edad en las muertes COVID semanales por fecha de deceso:
Colombia 2020-2021
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Fuente: célculos ANIF con base en datos de INS.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
21 Ala Un Tres
ultima mes meses

2021 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 162.883 159 124 286 296
2. Base monetaria (B) 124788 161 8,0 16,6 186
3. Efectivo 92.723 198 226 313 320
4. Cuentas corrientes 70.160 111 13 25,2 26,7
5. Cuasidineros 405.281 -0.8 11 78 158
6. Total ahorro bancos comerciales 262.047 93 108 241 28,0
7. CDT 153.234 -14.0 -115 -100 31
8. Bonos 33441 49 43 35 118
9. M3 620.943 39 45 123 182
10. Cartera total 479948 -0,6 -19 15 104
11. Cartera moneda legal 462642 06 -0,2 20 102
12. Cartera moneda extranjera 17.306 -238 =347 -105 158
13. Total bancos comerciales 467158 -0,6 -20 17 105
14.CFC 9.823 08 07 -30 6.3
15.TES@ 366.269 113 100 110 53
16.1PC. May 330 195 156 285
17.1PC. sin alimentos May 211 156 093 200
18.1.P.C. de alimentos May 9,62 397 5,02 757
19.TRM ($/US$) Junll 3.589,86 -231 -431 -5.78 1283

VALORES ABSOLUTOS

20. Reservas internacionales (USSM®) 59.118 59.013 59.115 53.167
21. Unidad de Valor Real (UVR) Junll 281,67 280,04 276,88 276,47
22.DTF efectiva anual Jun7-Junl3 188 179 189 3,95
23.Tasa interbancaria efectiva Jun3-Jun7 176 176 173 277

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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Fuente: calculos ANIF con base en Fedesarrollo. Fuente: cdlculos ANIF con base en Banco de la Repiblica. Fuente: calculos ANIF con base en BLS.

indice de Confianza del Consumidor Evolucion de la TRM y promedios anuales Estados Unidos: Tasa de desempleo
(Balance de respuestas, a mayo de 2021) (Pesos por dolar, a junio 10 de 2021) y generacion de empleo
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