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El impacto del paro en la

percepcion de los colombianos

Segun la Encuesta Pulso Social del
DANE, en el mes de mayo de 2021 el
indice de Confianza al Consumidor dis-
minuy6 3pp respecto a abril, ubicandose
en 27.6% (ver Grafico). Ese resultado,
que refleja los efectos de los bloqueos y
las diferentes jornadas de paro que gol-
pearon al pais en los ultimos dos meses,
se consolida como el peor valor desde
que se empez0 a realizar la encuesta en
julio del afio pasado.

En particular, se encuentra que,
de todos los jefes de hogar encuesta-
dos en las 23 principales ciudades, el
67.2% percibe que la situacion econd-
mica de los hogares es peor o mucho
peor que hace 12 meses. Ese balance
negativo esta liderado por un bloque
de 6 ciudades del caribe colombiano
(Santa Marta, Valledupar, Riohacha,
Barranquilla y Monteria) y Popayan, to-
das con un valor por encima del 71%.

De ese grupo, Santa Marta es la mas
pesimista con un valor de 79.9%. En
contraste, Bucaramanga fue la Unica de
las 23 ciudades en presentar un valor
inferior al 50%.

En cuanto a la percepcion que hay
sobre cual sera la situacién economi-
ca del hogar dentro de 12 meses com-
parada con la actual, el panorama si-
gue siendo poco alentador. Un 34.8%
considera que la situacién sera peor o
mucho peor, mientras que tan sélo un
21.9% piensa que sera mejor o mucho
mejor. Ademas, cuando se desagrega
la informacién segun pobreza mone-
taria, se evidencia que el sentimiento
de deterioro es mas fuerte en los ho-
gares de menores ingresos. El 39.2%
considera que su situacion sera peor o
mucho peor, mientras que para los ho-
gares de mejores ingresos ese valor es
de 30.4%.

Indicador de confianza del consumidor
(amayo de 2021)

Resultados (%)
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Asi mismo, se tiene que, aunque
tanto los hogares de menores ingre-
sos como los de mayores reportan te-
ner menos posibilidades que hace un
afio de comprar bienes semidurables y
durables, la situacion es peor para los
mas vulnerables. Lo anterior, esta re-
lacionado con la menor capacidad que
tienen en materia econémica: el 18.9%
de ellos no puede generar ingresos
(vs. 11.5%) y tan sélo el 2.3% tiene po-
sibilidades de ahorrar (vs. 11.4%).

Ahora, si bien es cierto que hay di-
ferencias en la percepcion de la situa-
cion segun la condiciéon econdmica de
los hogares, no hay mucha discrepan-
cia en cuanto a lo que consideran sera
el empleo en un afo. Asi, en conjunto,
se tiene que el 67.5% de los encues-
tados piensa que el empleo en los si-
guientes doce meses disminuira poco
o mucho, mientras que soélo el 11.8%
piensa que aumentara. El restante
20.4% considera que la situacion per-
manecera igual.

En conclusién, los resultados de
mayo sobre la confianza y percepcion
de los hogares colombianos sobre su
propia situacién econdmica y del pais
no son muy alentadores. Sin embargo,
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Consolidacion de estrategias
para la recuperacion

El pasado 15 de junio, el Ministerio de Hacienda dio a cono-
cer el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) de 2021. Para
lo que resta del afio, el gobierno propone continuar la politica
expansiva de gasto y responder asi a la emergencia econémi-
ca, social y sanitaria por cuenta de la pandemia.

Las proyecciones fiscales se soportan en varios factores.
Primero, la perspectiva de un crecimiento de la actividad eco-
nomica del orden del 6.0% para 2021. Segundo, una aprecia-
cion del peso colombiano de alrededor 1.0%. Tercero, el precio
del petroleo, que estaria cercano a USD $63 por barril. Cuarto,
la ampliacion en el déficit de cuenta al 3.8% del PIB v, final-
mente, una inflacién que retornaria al rango objetivo del Banco
de la Republica de 3.0%. Esos supuestos son consistentes con
un escenario en el que se estima que el pais siga recibiendo
capital extranjero que permita financiar el déficit externo. Lo
anterior depende del aumento de las exportaciones en 2021,
el mejor desempefio de los socios comerciales y unos mejores
resultados en los términos de intercambio del pais. En ese es-
cenario, el gobierno proyecta un aumento en la inversion ex-
tranjera directa cercana al 32% para el presente afio.

Los buenos resultados en materia de crecimiento economi-
co vistos en el primer trimestre de 2021 (1.1% del PIB) son los
que sustentan el crecimiento anual proyectado para el resto del
afo. Segun el Ministerio, sectores destacados como el comer-
cio e industria hotelera, la industria manufacturera y la cons-
truccion seran quienes den impulso al crecimiento de 6.0%.

Respecto a la estrategia de corto y mediano plazo, la es-
trategia fiscal llamada “Triada de Soluciones” contempla como

primer punto una politica fiscal expansiva para apoyar la reac-
tivacion y los programas sociales, encaminada principalmente
a recuperar los niveles de empleo, en especial el juvenil. Para
2022, el gobierno propone también el inicio de una transicion
de una politica fiscal expansiva hacia un ajuste gradual de las
finanzas publicas. Se estima que, para inicios de 2022, el 70%
de la poblacion colombiana estara vacunada y con eso se nor-
malizara la actividad econdmica. Consecuente con lo anterior, el
menor gasto en necesidades de emergencia permitiria al GNC
disminuir su déficit a un 7.0% del PIB en 2022 vis-a-vis un 8.6%
del PIB en 2021. Pese a lo anterior, se espera un aumento en el
nivel de deuda neta del GNC para el 2022, que llegaria a 67%,
1.9pp mayor que el nivel proyectado para 2021. Las proyeccio-
nes son consistentes con una tasa de crecimiento econémico
del 4.3% para 2022.

A mediano plazo, segun lo dispuesto en el MFMP, el dé-
ficit fiscal del GNC mantendria una senda decreciente de
2022 a 2027, convergiendo a niveles de déficit promedio de
2.7% del PIB entre 2026-2032. De manera similar, se pro-
yecta una mejora en el balance primario del GNC logrando
asi recuperar la tendencia superavitaria y para llegar a un
nivel de 0.8% del PIB entre 2026-2032 (ver Grafico). En li-
nea con lo anterior, se proyecta una disminucién de los ni-
veles de deuda neta del GNC, pasariamos de 67% del PIB
en 2022 a 61.1% en el 2032. Ahora, todas las proyecciones
se realizan bajo un escenario de grado de inversiéon y no
contemplan las pérdidas adicionales en la calificacion cre-
diticia. Finalmente, la estrategia fiscal contempla que el PIB
real crezca 3.7 en promedio durante el periodo 2021-2032.
Eso implica que Colombia crezca por encima de su poten-
cial a partir de 2023, situacion que se daria gracias al cum-
plimiento del plan de reactivacion econémica, la mejora en
el aprovechamiento del capital humano de las poblaciones
migrantes y la acumulacion de capital fisico y humano.

Marco Fiscal de Mediano Plazo
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Fuente: elaboracion ANIF con datos MHCP.

Balance primario del GNC
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
4 Ala Un Tres Un

junio ultima mes meses ano

2021 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 164.043 162 125 311 294
2. Base monetaria (B) 126.129 152 6,8 177 180
3. Efectivo 95211 179 184 312 32,7
4. Cuentas corrientes 68.832 138 55 311 253
5. Cuasidineros 412731 02 12 75 142
6. Total ahorro bancos comerciales 258980 115 116 250 24,2
7. CDT 153.751 -14.3 -12.4 -119 34
8. Bonos 33483 51 54 50 111
9. M3 626.765 47 43 127 171
10. Cartera total 481122 01 -09 14 101
11. Cartera moneda legal 464.268 08 05 20 100
12. Cartera moneda extranjera 16.854 -202 277 -146 112
13. Total bancos comerciales 468321 -0,2 -10 15 102
14.CFC 9.824 06 15 -30 6.6
15.TES@ 370.249 119 105 108 48
16.1PC. May 330 195 156 285
17.1PC. sin alimentos May 211 156 093 200
18.1.P.C. de alimentos May 9,62 397 5,02 757
19.TRM ($/US$) Jun25 3.770,35 129 -085 -11.44 16,64

VALORES ABSOLUTOS

20. Reservas internacionales (USSM®) 59121 59.085 58912 56.548
21. Unidad de Valor Real (UVR) Jun2b 282,82 280,77 27761 276,23
22.DTF efectiva anual Jun25-Jull 192 187 177 3,76
23.Tasa interbancaria efectiva Junl7-Jun21 175 176 171 2,76

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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