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El 2021 es, desde la perspectiva del
sector de la construccion, un afno de
oportunidades. Las estrategias del plan
de reactivacion de la economia colom-
biana se han centrado en la generacion
de construcciones de vivienda e infraes-
tructura, por su capacidad de generacion
de empleo y de encadenamientos con
otros sectores. De esta forma, se espe-
ra que el sector logre consolidar una re-
cuperacion que le permita dinamizar su
operacion mas alla de los valores obser-
vados en 2019.

En linea con las mejores expectativas,
los resultados del sector ya comienzan
a dar sefiales del camino que inicia para
consolidar su recuperacion. Al revisar las
cifras de los indicadores del componente
edificador, se encuentra que las variacio-
nes positivas, observadas en los meses

Grafico 1. Iniciaciones de Obra - Vivienda*
(Variacion % 12 meses, a mayo de 2021)

En camino a consolidar
la recuperacion de la construccion

de marzo y abril, responden en gran me-
dida a los buenos desemperios de las edi-
ficaciones de vivienda. Lo que resulta ser
coherente con el impacto de los subsidios
de vivienda sobre la demanda y la recien-
te transmision del impacto de estos sobre
las actividades productivas del sector.

Cabe senalar que diferente de lo es-
perado en el frente de las construcciones
de vivienda, las edificaciones destinadas
a otro tipo de uso presentan una recu-
peracion mas pausada. Lo anterior se
debe a que este tipo de construcciones
no cuentan con estimulos externos para
dinamizar su operacion. En cambio, de-
penden directamente de la recuperacion
de los demas sectores, dado que son es-
tos los que determinan la demanda de
edificaciones necesarias para la conse-
cucion de sus actividades.

Grafico 2. Ventas de vivienda en unidades por ciudad
(Variacion % 12 meses, a mayo de 2021)

En el frente de los indicadores de
oferta, los resultados en el area causa-
da, uno de los componentes mas impor-
tantes para el PIB constructor, ponen en
evidencia lo comentado con anteriori-
dad. En tanto, el crecimiento de 15.8%
anual presentado en el primer trimestre
de 2021 estuvo determinado por el creci-
miento de 26.2% en el area residencial,
mientras que la no residencial presenté
una contracciéon de 10.1%. Ahora, al in-
terior de las edificaciones de vivienda, el
indicador de iniciaciones de obra mues-
tra una recuperacion pronunciada en los
meses de 2021, jalonada principalmente
por el segmento VIS.

En cuanto al comportamiento de la
demanda, las ventas muestran un cre-
cimiento mantenido desde febrero, el
cual se ha reforzado en los meses de
abril y mayo, al registrar crecimientos
superiores al 100%. Como hemos men-
cionado, esos buenos resultados se ex-
plican principalmente por los estimulos
del Gobierno. No obstante, las mejores
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Las lecciones que nos
dejé el seminario ANIF-Fedesarrollo
en materia de empleo

Hace un par de dias se celebr6 el seminario virtual ANIF -
Fedesarrollo “; Qué hay que hacer para lograr una reactivacion
sostenible?”. Bajo la guia del equipo de investigaciones ANIF,
junto con la participacion de invitados de primer nivel, se aborda-
ron tanto los retos que tiene el pais de cara a la post-pandemia,
asi como las estrategias para lograr una recuperacion sostenible
y sostenida en el tiempo.

Bajo ese panorama, hay dos puntos sobre los que los partici-
pantes coincidieron plenamente. Es esencial expedir un plan de
empleo de emergencia y se deben sostener los programas de
apoyo a las familias de menores ingresos, asi como los subsi-
dios a la nébmina, por lo menos hasta finales de 2021. El énfasis,
sin duda, estuvo en las politicas de empleo, pues lo que se avan-
ce en esa via sera fundamental para la reactivacion del pais.

Desde ANIF hemos hecho un seguimiento juicios de las ci-
fras del mercado laboral y hemos sefalado con preocupacion
que, durante la pandemia, las tasas de desempleo para mujeres
y jévenes han sido muy superiores a las de los hombres y al
promedio nacional. Eso se debe a varios factores. Por un lado,
el empleo femenino se concentra en los sectores mas afecta-
dos por las restricciones, actividades que, ademas, han tenido
una reactivacion mas lenta, como el entretenimiento, alojamiento
y comida, servicios sociales, entre otros. Sumado a eso, como
se puede ver el Grafico 1, si bien el numero de inactivos vuel-
ve lentamente a su nivel pre-pandemia, persisten barreras para
que las mujeres regresen al mercado laboral. Pero esas barreras
no solo responden a la condicion de maternidad, por ejemplo,

Grafico 1. Total de ocupados por caracteristicas
(2020, millones)
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Fuente: elaboracién ANIF con datos MHCP.

también a que los sectores de mayor inercia laboral son de di-
ficil acceso para las mujeres, como es el caso de construccion,
transporte y alimentos, entre otros.

Visto asi, es necesario generar medidas que incentiven el
empleo de mujeres y politicas de apoyo a la creacion de empleo
para los jévenes. No podemos ser timidos en esa tarea, para
el caso del empleo femenino, se deben explorar posibilidades
como Incentivos tributarios a empleadores, licencias de materni-
dad compartida entre hombres y mujeres, brindar herramientas
y medios para el cuidado infantil. Todas medidas encaminadas a
cerra la brecha estructural de nuestro mercado laboral que se ha
profundizado por cuenta de la pandemia. Para el caso del em-
pleo joven, seguir el camino de la reduccion de costos parafis-
cales, formar para el trabajo en educacion técnica y tecnoldgica
y contemplar una reforma laboral que considere la contratacion
por horas como un vinculo formal.

Ahora, otro punto sobre el que hubo consenso es sobre la
certeza de que la consolidacion de la recuperacion depende en
su totalidad de la estabilidad macroecondmica y fiscal del pais.
Por eso se llamo la atencién sobre lo que plantea en Marco
Fiscal de Mediano Plazo, pues se considerd que los supuestos
de crecimiento y reduccion de la deuda son bastante optimis-
tas. De modo que el paso de una politica expansiva, que se
estipula en los dos primeros afios, a una de austeridad y de
balance deficitario, no es del todo realista con las necesidades
econdmicas de la poblacion, en particular la mas vulnerable,
que seguiran siendo apremiantes mas alla del 2022. Las secue-
las de la crisis no desapareceran tan pronto. Sin una reforma
que permita aumentar los ingresos, estabilizar la deuda y sa-
near las finanzas publicas, sera muy dificil mantener los progra-
mas sociales y avanzar en politicas de empleo coherentes con
las necesidades del pais.

Gréfico 2. Distribucion de empleos por actividad econémica y sexo
(%)
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2021 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 163.808 153 182 24,7 322
2. Base monetaria (B) 126,532 128 16,8 104 196
3. Efectivo 94.338 174 20,6 30,5 329
4. Cuentas corrientes 69.471 125 153 177 314
5. Cuasidineros 412.860 00 08 89 148
6. Total ahorro bancos comerciales 258953 111 113 272 252
7. CDT 153.907 -14.4 -12.8 114 37
8. Bonos 33491 6.4 57 45 98
9. M3 628.665 43 53 121 176
10. Cartera total 481670 -01 -11 02 98
11. Cartera moneda legal 465.035 11 02 16 94
12. Cartera moneda extranjera 16.636 247 =273 -284 171
13. Total bancos comerciales 468847 -01 -12 03 99
14.CFC 9.843 07 01 31 6.3
15.TES@ 368923 128 106 92 42
16.1PC. May 330 195 156 285
17.1PC. sin alimentos May 211 156 093 200
18.1.P.C. de alimentos May 9,62 397 5,02 757
19.TRM ($/US$) Jul2 3.775,53 139 -121 -9.86 1616

VALORES ABSOLUTOS

20. Reservas internacionales (USSM®) 59.119 59.144 58977 56.546
21. Unidad de Valor Real (UVR) Jul2 28348 281,19 278,07 276,02
22.DTF efectiva anual Jun29-Julb 191 189 173 371
23.Tasa interbancaria efectiva Jun24-Jun30 175 177 171 277

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.

Tasa de Desempleo - Total Nacional Tasas nominales: DTF, IBRy Repos a 1 dia Zona Euro: Desempleo total y juvenil
(%, amayo de 2021) (%, al 30 de junio de 2021) (%, amayo de 2021)
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