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El empleo se recuperé en Agosto

En agosto la Tasa de Desempleo se
ubicé en 12.3%, 2.0pp por debajo de lo
registrado en julio (14.3%). Si bien se es-
peraba que el desempleo se redujera de
julio a agosto, como ha venido ocurrien-
do en los ultimos afos, una reduccion de
esta magnitud tomo por sorpresa a los
analistas. Por como se habia comporta-
do el mercado laboral en los ultimos me-
ses, no se esperaba una tasa de desem-
pleo cercana al 12% en lo que restaba
del 2021. Esto es algo positivo, nos deja
1.5pp por encima de la TD de agosto de
2019, antes de la emergencia sanitaria, y
es un buen paso para consolidar la recu-
peracion de la economia y del empleo.

Esta reduccién en el desempleo se
explica principalmente por tres factores:
(i) el aumento del empleo femenino, (ii) la
reapertura del comercio y (iii) el aumen-
to en el empleo por cuenta propia. Por
el lado del aumento en ocupacion en las
mujeres, de los casi 2 millones de ocupa-
dos nuevos en agosto de 2021 con res-
pecto a agosto de 2020, 1.1 millones son
mujeres. Esto quiere decir que las mu-

jeres ocupadas crecieron en 14.3pp en
agosto de 2021 con respecto a agosto de
2020, frente a un aumento de 7.5pp por
parte de los hombres en el mismo perio-
do. Las principales razones para que esto
ocurriese fueron la reapertura presencial
de instituciones educativas, lo que permi-
tié que las mujeres pudieran dejar de ha-
cerse cargo del cuidado de los nifos en
el hogar y regresaran a la fuerza laboral.
También, un factor determinante en esta
recuperacion del empleo femenino fue
el crecimiento del turismo y del comercio
en ese mes, puesto que la mayoria de
los puestos de trabajos en los sectores
relacionados con estas actividades per-
tenecen a mujeres. Por ejemplo, dentro
de los subsectores, uno de los que mas
aportd al aumento en ocupacion fue el de
Actividades de limpieza, con 201 mil ocu-
pados mas que en agosto de 2020. Eso
es clave puesto a que en este sector mas
del 90% del empleo lo ocupan mujeres.

En esa misma linea, la reapertura
del turismo y el comercio fue una de las
principales causas de la rapida recupe-

Cambio de ocupacion empleado particular vs. cuenta propia.
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racion del empleo en agosto. Las ramas
de ocupacion que mas crecieron fueron
Comercio y reparacion de vehiculos (466
mil nuevos ocupados), Actividades em-
presariales (436 mil) y Alojamiento y co-
mida (311 mil). Ahora bien, a pesar de
que en la mayoria de las actividades cre-
ci6 el numero de ocupados, hubo algunas
que disminuyeron. La Agricultura registro
189 mil ocupados menos que en agosto
de 2020, seguida de la Industria con 58
mil menos y las Actividades financieras
con 11 mil menos.

Por ultimo, de los 2 millones de ocu-
pados adicionales, 1.4 millones son em-
pleados por cuenta propia, mientras que
s6lo 712 mil son empleados particulares.
Hay que resaltar que la mayoria de los
nuevos empleados por cuenta propia
son de caracter formal, algo que benefi-
cia a la economia y permite descontar los
efectos negativos que trae consigo la in-
formalidad. Los cuales se evidencian en
el recaudo, garantias laborales, genera-
cion de ingresos y muchos otros rubros
que afectan directamente el bienestar de
los hogares. Recordemos que el empleo
por cuenta propia fue menos afectado
en la pandemia que el empleo particular
y se recuperd mas rapido (ver Grafico).
Incluso si vemos datos del trimestre movil
julio-agosto de 2021, se han creado 1.1
millones de empleos particulares y 1.2 mi-
llones de empleo por cuenta propia.

En suma, en agosto se dieron puntos
coyunturales importantes que permitie-
ron la rapida recuperacion del empleo.
Ademas, se logro reducir la brecha de
género en la ocupacion y aumentar el
empleo formal. Estas son notas positivas
para el mercado laboral que venia reza-
gado del crecimiento de la economia.
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Instrumentos de Financiacion
para la Reactivacion

El pasado 28 de septiembre se celebré el Seminario
Internacional “Instrumentos de Financiacion para la
Reactivacion” organizado por ANIF y el Fondo Nacional de
Garantias (FNG). Ademas de contar con la participacion del
Ministro de Hacienda y Crédito Publico y del Superintendente
Financiero, el seminario fue escenario de la presentaciéon de
los programas que ha desarrollado el FNG para mitigar las
consecuencias economicas y sociales de la pandemia en el
sector empresarial. Particularmente, estos programas fue-
ron disefiados pensando en preservar el empleo y la capaci-
dad productiva de las empresas.

El FNG enfrent6 grandes cambios a raiz de la pandemia.
El primero de estos fue en el rol de la entidad en la politica
publica, en el cual ademas de corregir el problema de acce-
so al crédito, asumid un rol fundamental en la intervencion
contra ciclica en la economia. El segundo fue un aumento
en las coberturas, que aumentaron del 50% hasta el 90%
en productos especificos durante la pandemia como en pro-
ductos de ndminas o destinados a las pequefias y medianas
empresas. El tercero fue el pago de la comisién, donde el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico ayudé con sub-
sidios del 75% del costo, dejando que los empresarios pa-
garan solo el 25%, cuando anteriormente los empresarios
se encargaban del 100% del pago. El cuarto fue ampliar la
base de los beneficiarios teniendo en cuenta no solo a las
Mipymes, sino también a los trabajadores independientes,
hogares y grandes empresas. El quinto cambio obedecio a
la intervencion de la financiacion, que se dio no solo por el
mercado intermediado sino también por el mercado de va-
lores y el crowdfunding. Finalmente, el sexto gran cambié
fue en el patrimonio técnico, que pasé de contar con $0.4

billones a $2.7 billones para ayudar a mantener la liquidez
del sector empresarial colombiano.

Cabe resaltar que las politicas pensadas a través del FNG
presentaron un absoluto respaldo de las garantias ofrecidas a
nivel nacional. En este sentido, a la fecha se han garantizado
$30.3 billones en créditos, entre productos tradicionales y el
programa Unidos por Colombia. Ademas, se cuenta con una
reserva de $2.1 billones en solicitudes que han hecho los inter-
mediarios al fondo, las cuales estan en analisis y que cuentan
con una alta probabilidad de convertirse en desembolsos. Con
lo anterior, se ha ayudado a desembolsar mas de un millén de
créditos con mas de 797mil beneficiarios y ayudando a prote-
ger 2.1 millones de empleos directos a nivel nacional, pues las
ayudas han llegado a cubrir al 99% de los municipios.

No menos importante, ha sido garantizar también la cober-
tura por sectores productivos. El sector de comercio al por ma-
yor y al por menor es de lejos el que mas ayudas ha recibido
con $11.5 billones, seguido por las industrias manufactureras
con $4.7, construccion con $2.8 y transporte y almacenamien-
to con $2 billones. Cabe resaltar que las actividades profesio-
nales y cientificas han sido respaldadas con $1.6 billones, pero
lo mas relevante fue la presencia absoluta en todas las activi-
dades del sector privado del pais, garantizando las unidades
productivas en todas las ramas de la actividad privada.

En este sentido, es importante resaltar que la coyuntura ex-
perimentada en el marco de la emergencia sanitaria, permitié
el desarrollo de una metodologia contra ciclica que actua para
mitigar el riesgo sistémico, con el FNG como un nuevo actor.
Siendo asi, el Gobierno Nacional tiene un plan de continuidad en
materia econémica donde el FNG cumple un papel estratégico,
construyendo sobre la base de los productos creados en 2020,
los cuales permaneceran para ayudar con la recuperacion del
sector empresarial colombiano.

Créditos garantizados por sectores
(miles de millones, al 26 de septiembre)

Comercio por mayor y por menor
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Construccion
B Transporte y al macenamiento
Actividades profesionales, cientificad y técnicas
Actividades de servicios administrativos
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Alojamiento y servicios de comida
Salud humana y de asistencia social
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
17 Ala Un Tres Un

septiembre ultima mes meses ano

2021 fecha atras atras atras

1. Medios de pago (M1) 167.987 172 173 140 26,3

2. Base monetaria (B) 130.046 147 151 153 168

3. Efectivo 96.336 150 172 165 335

4. Cuentas corrientes 71651 20,2 174 108 175

5. Cuasidineros 417173 38 28 00 113

6. Total ahorro bancos comerciales 262.245 134 149 109 247

7. CDT 154929 -92 -130 -140 -28

8. Bonos 35.476 135 91 6.6 15

9. M3 641.821 80 6.9 41 136

10. Cartera total 498,694 52 34 03 54
11. Cartera moneda legal 479.046 53 38 12 58
12. Cartera moneda extranjera 19.649 27 54 202 -25
13. Total bancos comerciales 485.299 50 32 02 58
14.CFC 10.277 137 27 14 77
15.TES?® 389.080 153 153 129 6.9
16.1PC. Ago 393 397 330 188
17.1P.C. sin alimentos Ago 311 286 211 137
18.1.P.C. de alimentos Ago 11,36 981 9,62 467
19.TRM ($/US$) Oct4 378135 -2.59 3,74 3,60 1194

VALORES ABSOLUTOS

20.Reservas internacionales (USSM®) 58.792 58.847 58876 57117
21. Unidad de Valor Real (UVR) Oct4 286,29 285,15 283,67 27457
22.DTF efectiva anual Oct4-0ct10 2,04 2,02 191 232
23.Tasa interbancaria efectiva Sep24-Sep30 180 177 175 176

U'Miles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.

Exportaciones totales
(Acumulado anual, a agosto de 2021)
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Evolucién de la TRM y promedios anuales
(Pesos por dolar, a octubre 4 de 2021)
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Estados Unidos: Tasa de desempleo y
generacion de empleo
(a agosto de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en BLS.
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