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Oportunidades para el desarrollo
de mineria responsable en Colombia

El pasado miércoles 17 de noviembre
se llevo a cabo el Seminario virtual “Una
mineria responsable para la nueva
Colombia”. Ese se realizd con el apo-
yo de Fedesarrollo y Minera Cobre de
Colombia y contd con la presencia de
invitados de alto nivel. En el evento se
discutio la situacion actual del sector, su
contribucién al fisco nacional y las opor-
tunidades de crecimiento en el pais, par-
ticularmente bajo el marco de la transi-
cion energética.

Para empezar, se debe reconocer
la importancia del sector minero para la
economia colombiana y su contribucion
al desarrollo del pais. Las actividades
mineras generan el 5% del total del va-
lor agregado de la economia. El petrdleo
y el gas natural son los productos mas
importantes del sector en el caso co-
lombiano, lo que se ve reflejado en las
regalias que otorgan las companias mi-
neras al Estado. En el punto maximo de
produccion tan solo estos dos productos

han aportado alrededor de 12 billones de
pesos a las finanzas nacionales, aunque
esta cifra se acerca mas a los 4 billones
de pesos actualmente. Esos recursos
han sido utilizados tanto por el Gobierno
Nacional como por las entidades territo-
riales para realizar inversiones en trans-
porte, vivienda, educacion, entre otros
sectores. No menos valiosa es la partici-
pacion del sector en el mercado laboral
colombiano: en lo corrido del afio ha ge-
nerado mas de 300 mil empleos.

En cuanto a la transicion energética
se debe tener en cuenta dos aspectos.
Primero, a pesar de que el sector es co-
munmente asociado con contaminacion
y dafios medioambientales, Colombia no
es un gran emisor de gases de inverna-
dero. Incluso, sus emisiones por habitan-
te son inferiores a las que predice su ni-
vel de desarrollo. La principal razén para
ello es que la matriz eléctrica del pais es
predominantemente hidrica. Un segundo
punto a considerar son los cambios en

Emisiones de CO2 per capita
(toneladas por persona, 1950 - 2020)

=
o

o P N W B~ U O N 0 ©

Mundo 4.47
Chile 4.25
Argentina 3.47
Venezuela 2.98
México 2.77
Suramérica 2.3

Colombia_1.75
Uruguay 1.68
Per( 1.36

1950
1952
1954
1956
1958
1960
1962
1964
1966
1968
1970
1972
1974
1976
1978
1980
1982
1984
1986

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

Equipo de Investigaciones de ANIF

1988

1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018
2020

la demanda de bienes mineros a raiz de
la migracién a energias renovables, que
brinda la posibilidad de diversificar la ex-
plotacién minera en el pais. A este ultimo
punto se le dio particular importancia en
el seminario y no es para menos, es una
oportunidad de oro.

Colombia cuenta con un gran poten-
cial para involucrarse en el mercado in-
ternacional de cobre por su localizacion
y condicion geografica. Seis de las diez
minas mas grandes de cobre estan en
Suramérica. A pesar de esto, la explota-
cion de este mineral en el pais es escasa.
Con una produccion de 7.641 toneladas
en 2019, Colombia se ubico en el cuadra-
gésimo cuarto puesto de produccion de
cobre a nivel mundial. Si bien se prevé que
el proximo afio el precio de este mineral
disminuya alrededor de 5% por incremen-
tos en la oferta, se espera que la transi-
cion energética revierta esta tendencia. El
cobre se esta posicionando como uno de
los minerales mas necesitados en la tran-
sicion debido a sus usos en equipos elec-
tronicos, vehiculos eléctricos, baterias, ce-
lulares, paneles solares, entre otros.

Es evidente que el mundo se esta
desplazando a la produccién con ener-
gias mas limpias. Sin embargo, esta
transicion se debe dar de manera orde-
nada y sostenible, garantizando auto-
suficiencia y confianza en el sector. Es
clave que el pais tome esta ventana de
oportunidad, reconociendo el desplaza-
miento de la demanda a nuevos produc-
tos y adaptandose al mercado. Colombia
ya se ubica en una posicion privilegiada
frente a sus pares y tiene valiosas opor-
tunidades de crecimiento, particularmen-
te en la produccion de oro y cobre.
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Ajuste en nuestras proyecciones
de crecimiento

La semana pasada el DANE dio a conocer las cifras de PIB
para el tercer trimestre del afio y las del ISE para el mes de
septiembre. La economia colombiana se expandié 13.2% en el
tercer trimestre. Si bien los datos contindan reflejando el efecto
estadistico de base debido a los resultados negativos de 2020,
el crecimiento registrado supera las expectativas de los ana-
listas. De hecho, es la primera vez que las cuentas nacionales
exceden su nivel pre-pandemia.

El Indicador de Seguimiento de la Economia registré un
crecimiento anual de 12.9% en septiembre. La variacion es-
tuvo liderada por las actividades secundarias y terciarias de
la economia, que crecieron 14.2% anual. El sector primario,
compuesto por la agricultura y la mineria, aun se encuentra
levemente rezagado en la recuperacion; su expansion no su-
pera el 5%.

Por el lado del PIB en la produccion, todos los sectores
reportaron un crecimiento positivo frente a los resultados del
mismo trimestre del afo anterior. El sector que mas expansion
experimento fue el de comercio, transporte y turismo, con un
crecimiento de 33.8% anual. En cuanto a sus componentes
especificos, el transporte aéreo, que crecio cerca de 226%,
vio el incremento mas notorio en sus actividades seguido del
alojamiento y servicios de comida (118%). El segundo sector

Crecimiento anual del PIB por oferta
(%, tercer trimestre 2021 vs. 2020)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

que mas crecio fue el de las actividades de recreacion cuya
expansion fue cerca de un tercio. La industria, liderada por el
crecimiento en la fabricacion de prendas y productos textiles y
los productos de madera también vio un crecimiento notorio,
con una variacion anual del 18.8%.

Por el lado del gasto, se observa un crecimiento de 16.8%
en la demanda interna. Los hogares y el Gobierno lideraron
este exceso de gasto, con variaciones anuales de 20.2% vy
19.1%, respectivamente. El crecimiento del gasto de los hoga-
res se concentro en restaurantes y hoteles (81.4%), prendas
de vestir (66.2) y transporte (56.1%). En cuanto al sector ex-
terno, es notorio el deterioro en la balanza comercial del pais.
El crecimiento de las importaciones supera en mas del 65% la
variacion de las exportaciones.

Las cifras publicadas representan buenas noticias para el
pais, cuya recuperacion economica sigue por buen camino. La
dinamica de crecimiento responde a la vuelta de una cotidiani-
dad mas parecida a la que se veia antes de la pandemia. Ante
un eventual incremento de contagios por COVID-19, es impor-
tante considerar los buenos resultados en materia econémica
durante este afio y no caer en medidas restrictivas, pues pue-
de desviar nuevamente la senda de crecimiento econémico
que hemos venido observando.

Teniendo en cuenta estos resultados, en ANIF hacemos
una revision al alza de nuestra proyeccion de crecimiento para
este afo, pasando de 8.4% al rango de 9.7%-10.1%.

Crecimiento anual del PIB por demanda
(%, tercer trimestre 2021 vs. 2020)
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SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
5 Ala Un Tres
noviembre ultima mes meses

2021 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 175.065 191 165 180 26,5
2. Base monetaria (B) 130.434 16,3 125 164 154
3. Efectivo 98132 137 139 161 310
4. Cuentas corrientes 76.933 26,7 20,3 20,8 20,6
5. Cuasidineros 426.658 47 34 21 109
6. Total ahorro bancos comerciales 274484 135 123 141 255
7. CDT 152174 -8.2 90 -136 -5,2
8. Bonos 36.726 94 75 93 36
9. M3 653.997 87 6.8 6.7 138
10. Cartera total 509.633 81 6.4 31 41
11. Cartera moneda legal 490421 82 6.6 35 4.2
12. Cartera moneda extranjera 19111 57 24 41 00
13. Total bancos comerciales 495.883 79 6.3 29 44
14.CFC 10.447 128 137 26 -80
15.TES?® 399.894 158 156 155 91
16.1PC. Oct 458 451 397 175
17.1PC. sin alimentos Oct 286 3,03 286 142
18.1.P.C. de alimentos Oct 1376 1 240 981 3,54
19.TRM ($/US$) Nov22 392353 758 -003 125 6,00

VALORES ABSOLUTOS

20. Reservas internacionales (USSM®) 58.770 58.721 58.849 57.148
21. Unidad de Valor Real (UVR) Nov22 287,86 287,00 284,77 275,40
22. DTF efectiva anual Nov15-Nov21 215 215 196 1,98
23.Tasa interbancaria efectiva Nov11-Nov18 256 2,04 176 175

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.

Hoteles - Ingresos totales Servicios - Ingresos Totales Importaciones totales
(Variacion % real, a septiembre de 2021) (Variacion % real, a agosto de 2021) (Acumulado 12 meses, a septiembre de 2021)
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