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Indicadores lideres se mantienen en terreno positivo

Los Indicadores Lideres del mes de
noviembre capturan el crecimiento positi-
vo de la economia que se vio durante el
afo pasado. Tanto la Encuesta Mensual
de Comercio (EMC), como la Encueta
Mensual Manufacturera con Enfoque
Territorial (EMMET) registran cifras favo-
rables para sus respectivos sectores.

La EMC reporté un crecimiento anual
de 7.4% (12% bienal) en las ventas reales
del comercio minorista. El crecimiento en
el afio corrido ya supera el 18%. La “eco-
nomia de la movilidad” contribuyé con
mas del 94% a la variacion anual a través
del crecimiento de 4 ramas: Comercio de
Combustibles para vehiculos automoto-
res (16.2%), Otros vehiculos automotores
y motocicletas (23.3%), Repuestos, par-
tes, accesorios y lubricantes para vehicu-
los (23.6%) y Venta de Vehiculos y mo-
tocicletas de uso de hogares (13.4%). El
comercio de alimentos presentd una con-
traccion anual de 3.4%, la cual se explica
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(Variacion % anual, a noviembre de 2021)

8.4 Otros
departamentos

7.4 Atlantico

6.2 Bogota

5.7 Antioquia

4.6 Valle del Cauca

4.0 Santander

-6.3 Cundinamarca

Ene ‘ Mar‘May‘Jul ‘ Sep ‘ Nov
2021

5
Ene ‘ Mar‘ May‘ Jul ‘ Sep ‘ Nov
2020

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

Equipo de Investigaciones de ANIF

principalmente por el marcado incremen-
to en precio de los mismos. Ademas, se
vio una disminucion notoria en las ventas
de Electrodomésticos y muebles para el
hogar (-11.4%) y Equipos y aparatos de
sonido y video (-33.9%). Considerando
la naturaleza semi-durable de ese tipo de
bienes, la caida en ventas es de esperar-
se luego de que el afo pasado esos pro-
ductos fueran altamente demandados en
el dia sin IVA.

El empleo en el sector continua por de-
bajo de lo registrado antes de la pandemia.
Utilizando el promedio mensual de 2019,
se observa que el personal ocupado en
noviembre fue 2.5pp inferior. Esa cifra se
duplica al considerar la comparacion bie-
nal, que tiene en cuenta la estacionalidad
caracteristica del mercado laboral.

Por otro lado, la EMMET registré en
noviembre un crecimiento anual en la
produccion real de 13.9% (13.6% bienal).

Produccion manufacturera - Departamentos
(Variacion % anual, a noviembre de 2021)
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Tanto la produccion manufacturera como
las ventas superan los niveles pre-pande-
mia con una variacion de 12.1pp y 11.2pp
frente al promedio de 2019, respectiva-
mente. El crecimiento en la produccion
manufacturera es mas homogéneo a
través de sus ramas que el crecimiento
en el comercio. La elaboracion de bebi-
das, que contribuyd 1.7pp al crecimiento
anual, presentd una variacion de 12.5%
anual. Las ramas que mas incrementa-
ron su produccion fueron la Elaboracion
de aceites y grasas de origen vegetal y
animal (44.7%), Fabricacion de sustan-
cias quimicas basicas y sus productos
(36.9%) y las Actividades de impresion
(33.2%). Los dominios geograficos con
mayor contribucién al crecimiento anual
de la produccion real fueron Bogota
(2.9pp), Antioquia (2.6pp), Cundinamarca
(2.2pp) y Bolivar (1.7pp), que fueron tam-
bién los dominios geograficos que exhi-
bieron un mayor crecimiento bienal.

En cuanto al personal ocupado en el
sector industrial, se presentd un creci-
miento anual de 5.2% que contrasta con
la contraccion de 1.2% registrada en la
variacion bienal. La variacion anual en el
sector esta jalonada por la demanda de
trabajadores, en su mayoria temporales,
en la confeccién de prendas de vestir, que
registra un crecimiento anual de 11.9% y
una contraccion bienal de -9.3%.

Paulatinamente se agotan los efectos
de base frente al cierre de 2020 y el re-
torno de mas actividades a la normalidad.
Sin embargo, considerando que el creci-
miento es superior al esperado de un sim-
ple retorno a la linea base, es posible que
el crecimiento marcado continte en 2022.

MAURICIO SANTA MARIA S. Daniela Escobar L. Investigadores Laura Llano C. Daniel Felipe Escobar A.
Presidente de ANIF Jefe de investigaciones Juan Sebastian Burgos V. Norberto Rojas D. Samuel Malkin M.
ANWAR RODRIGUEZ C. de ANIF () Camila Ciurlo A. Erika Schutt P. Fabian Suarez N.

Vicepresidente de ANIF (e)

José Antonio Hernandez R.

Camilo Solano C.




ITENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO SUPERIN

Banco de Occidente

INFORME DE

» Coyuntura Econdmica

AIN

mmm= Centro de
II_ Estudios

Econémicos Enero 24 de 2022

Actividades primarias
dan indicios de normalidad

El pasado martes 18 de enero el DANE dio a conocer los
resultados del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
para el mes de noviembre del afio pasado. El ISE tomd un
valor de 125.5 para una variacion anual de 9.6%. En términos
intermensuales el indicador registré una expansion del 1% al
corregir la serie por efectos estacionales y de calendario. El
crecimiento en noviembre representa una recuperacion frente
al mes de octubre, cuando se vio una contraccion intermen-
sual del indicador.

En noviembre el crecimiento del ISE estuvo impulsado
por las actividades primarias (agricultura y mineria). Es im-
portante recalcar que el sector primario es el Unico que aun
no alcanza su nivel pre pandemia, ubicandose 2.7pp por
debajo del referente (febrero de 2020). Con una variacion
mensual de 2.2% el sector se acerca al umbral del 100,
del cual se habia alejado luego del resultado negativo de
octubre (-2.3%). Al desagregar ese resultado por ramas se
observa un crecimiento en el agro de 6.1% anual, impulsa-
do por las flores, el banano, la palma y el ganado porcino.
Contrario es el caso del café, que disminuyd sus exporta-
ciones debido a la reduccion de inventarios y area renova-
da por caficultores.

Las actividades secundarias, de las cuales hacen parte
la industria y la construccion, presentaron en noviembre una

variacion anual de 7.7% (vs. -10% en noviembre de 2020).
Sin embargo, al considerar efectos estacionales y calendario
la variacion intermensual registra una disminucién de 0.6%.

No se puede dejar de lado el resto de los sectores, que
contribuyen con el 68% del valor agregado en la economia.
Las actividades terciarias reportaron un crecimiento de 10.5%
anual (1% intermensual). Los sectores terciarios que mas
crecieron en el ultimo afio fueron: Informacion y comunicacio-
nes (19.5%), Comercio, transporte, alojamiento y servicios de
comida (17.3%) y Actividades profesionales, cientificas, téc-
nicas y de servicios administrativos (10.2%).

Asi las cosas, el ISE acumuld hasta noviembre del afio
pasado una variacion de 9.9% en lo corrido del afio. Al com-
parar con la situacién pre-pandemia el ISE se ubica 3.2pp por
encima de lo registrado en enero de 2020.

No obstante, analizar los resultados del ISE sin considerar
la situacion del mercado laboral es dejar de lado una cara de
la moneda. El empleo aun no se recupera del drastico cese
de actividad econémica que se vio el afio pasado. La pobla-
cion ocupada es casi 5pp menor que en febrero de 2020.
Teniendo en cuenta que el primer trimestre del afio suele ser
el menos dinamico, no se prevé una recuperacion del empleo
en el corto plazo. A medida que el desempleo se mantenga
en dos digitos los esfuerzos por impulsar el crecimiento eco-
némico se veran frenados, por lo que es importante que el
Gobierno estudie de cerca las dinamicas del mercado laboral
y tome las medidas correctivas pertinentes.

Indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Por actividad - Variacion mensual

Actividad
econémica

Mar | Abr (May | Jun

Primarias

Agricultura -6.6 -59 -1.1 07 28
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Secundarias
Industriay 0.2 -24 -243-20.6 202 198 15 -20 00

construccion

Terciarias
RestolEectores 18 02 -9.0 -111 42 40 25 10 24
ISE 18 -05 -10.7-130 53 59 25 -01 26

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
7 Ala Un Tres Un

enero ultima mes meses ano

2022 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 187.756 179 176 175 26,6
2. Base monetaria (B) 144799 183 101 126 131
3. Efectivo 108.140 155 134 141 289
4. Cuentas corrientes 79616 21,2 234 224 233
5. Cuasidineros 447768 94 82 31 102
6. Total ahorro bancos comerciales 294651 189 174 120 247
7. CDT 153117 -50 57 93 -6,5
8. Bonos 35491 112 106 76 22
9. M3 690.003 121 110 72 133
10. Cartera total 521590 117 100 6.5 23
11. Cartera moneda legal 501.931 111 93 6.8 28
12. Cartera moneda extranjera 19.659 327 289 08 -113
13. Total bancos comerciales 507.450 117 99 6.4 25
14.CFC 10.856 135 132 134 24
15.TES?® 398.829 144 155 16,0 114
16.1PC. Dic 562 526 451 161
17.1PC. sin alimentos Dic 344 337 3,03 103
18.1.P.C. de alimentos Dic 1723 1534 1240 480
19.TRM ($/US$) Jan24 3.964,30 1245 1478 -0,06 511

VALORES ABSOLUTOS

20. Reservas internacionales (USSM®) 58455 58474 58.773 59.081
21. Unidad de Valor Real (UVR) Jan24 289,93 288,29 287,07 275,17
22.DTF efectiva anual Ene24-Ene30 215 304 215 192
23.Tasa interbancaria efectiva Enel4-Ene20 311 254 2,06 173

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.

Licencias de Construccion
(Variacion %, a noviembre de 2021)

Tasa de Desempleo 13 principales
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Importaciones totales
(Acumulado anual, a noviembre de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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