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el país.  No se debe dejar de lado la 
desagregación de los nuevos ocupa-
dos por posición ocupacional. Se ob-
serva que 1.1 millón son empleados 
particulares y 673 mil son empleados 
por cuenta propia. Lo anterior indica un 
incremento en la formalidad en el nue-
vo mercado laboral que se ha venido 
consolidando luego de la pandemia.

La Tasa General de Participación 
(TGP), que mide la relación entre la 
población económicamente activa y la 
población en edad de trabajar también 
registró resultados positivos. En febre-
ro la TGP fue de 64.2%, 1.6pp mayor 
que la registrada en el mes de enero 
(62.6%) y 1.7pp mayor a lo registrado 
en febrero de 2021 (62.5%). A pesar 
de la mejoría en las cifras, los resulta-
dos siguen siendo negativos al revisar 
la desagregación por género. La TGP 
de los hombres fue de 76.8% mientras 
que la de las mujeres fue de 52.5%, 
lo que significa una brecha de 24.6pp, 
que es 1.9pp menor a la brecha pre-
sentada en febrero de 2021 (27pp), 
cuando la TGP de los hombres era de 
75.7% y la de las mujeres 49.1%. La 
recuperación del empleo femenino no 
se da al ritmo deseado.

Es imperativo que el Gobierno na-
cional tome medidas para acelerar el 
cierre de la brecha laboral de género. 
La reincorporación de las mujeres al 
mercado laboral debe ser la piedra an-
gular de la recuperación del mercado 
laboral, pero eso aún no ha ocurrido. 
Las cifras de febrero son un paso en la 
dirección correcta, pero no lo suficien-
temente grande para la longitud del ca-
mino que tenemos por recorrer.

El pasado jueves 31 de marzo el 
DANE dio a conocer las principales ci-
fras del mercado laboral para el mes de 
febrero. Los datos exhiben una mejoría 
en casi todos los aspectos, pero a un rit-
mo inferior al deseado. Analizaremos los 
principales resultados en este Informe 
de Coyuntura Económica.

La Tasa de Desempleo (TD) se ubicó 
en 12.9%, lo que representa una dismi-
nución de 1.7pp frente al resultado de 
enero de este año (14.6%) y una reduc-
ción de 2.6pp frente a la cifra de febrero 
de 2021 (15.5%). En las 13 principales 
ciudades y áreas metropolitanas, la TD 
fue de 12.7%, que representa una dis-
minución de 2.7pp frente al mismo mes 
del año anterior (15.4%). En Bogotá 
D.C., la TD fue de 13.4%, 0.5pp por 
encima del promedio nacional. Sin em-
bargo, la cifra representa una disminu-
ción de 6.7pp con respecto a febrero de 
2021 (20.1%).

En febrero contamos 1.5 millones 
de ocupados adicionales frente al nú-
mero de hace un año. La mayoría del 
aumento en la ocupación se dio en las 
13 principales ciudades (4.3pp de los 
7.5pp del aumento total de ocupación). 
Ahora, ANIF ha reiterado la importan-
cia de la recuperación en las cifras de 
empleo para las mujeres, que se vie-
ron más afectadas por los cierres en 
la pandemia. En febrero recibimos no-
ticias positivas en ese aspecto. De los 
1.5 millones de ocupados adicionales, 
500 mil son hombres y 1 millón son mu-
jeres: por cada hombre que recuperó su 
trabajo, dos mujeres lo hicieron. Al re-
visar la desagregación de la ocupación 
por actividad económica encontramos 
que las ramas de Comercio (+335 mil), 
Recreación y entretenimiento (+282 mil) 
y la Industria manufacturera (+246 mil) 
fueron las que más crecieron en ocupa-
ción. Entre las tres ramas se explica el 
57% del aumento total en ocupación en 
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Fuente: elaboración ANIF con base en DANE (GEIH 2019 y Cuentas Nacionales).

Tasa global de participación, ocupación y desempleo
(%)

62.5

52.8

15.5

64.2

55.9

12.9

0

10

20

30

40

50

60

70

TGP TO TD

Febrero 2021 Febrero 2022



INFORME DE
Coyuntura Económica

Actividades primarias
continúan estancadas

El Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) registró 
una variación anual de 7.8% en enero de 2022. La anterior cifra 
se compara positivamente con la contracción de -3.9% vista en 
enero de 2021, pero resulta inferior que el registro de diciembre 
de 2021 (10.3%). Los resultados para el mes de enero difieren 
de manera importante al analizar las cifras desagregadas por 
actividad económica.

Las actividades secundarias y terciarias sumaron expan-
siones considerables durante los últimos 12 meses. Las activi-
dades secundarias, compuestas por la industria manufacturera 
y la construcción, registraron un crecimiento de 12.4%, mien-
tras que las actividades terciarias se expandieron en 8.3%. 
Recordemos que ambas ramas presentaban contracciones en 
su variación anual hace un año del orden de -6.8% y -2.3% 
respectivamente. Teniendo esas cifras en mente vemos que 
al utilizar como base el ISE para enero de 2020 la situación 
económica actual en esos sectores es mejor que la registrada 
antes de la pandemia. Las actividades secundarias se ubican 
2.5pp por encima del referente, mientras que ese dato ascien-
de a 5.9pp para las actividades terciarias.

Los resultados menos alentadores se encuentran en las ac-
tividades primarias. Las actividades agropecuarias y mineras, 
que fueron las que mostraron contracciones más importantes 
durante la pandemia, son las que registran un menor crecimien-
to. De hecho, en enero de 2022 las actividades primarias re-
gistraron una contracción anual de -2.7%. Durante los últimos 
12 meses la actividad agropecuaria vio comprometido su creci-
miento, derivado de la baja dinámica de productos como el café 
pergamino, banano, plátano y otras frutas. Además, la actividad 

de minería sigue viendo ralentizado su crecimiento, debido a la 
menor explotación de petróleo crudo. Las actividades primarias 
se encuentran 10.6pp por debajo del referente prepandemia.

En términos intermensuales y corrigiendo la serie por efectos 
estacionales y de calendario, el ISE registró una contracción de 
-2.2%. Recordemos que veníamos de un crecimiento intermen-
sual positivo en diciembre (1.9%). Gran parte de esa variación 
intermensual negativa se explica por el decrecimiento de las ac-
tividades terciarias, que componen cerca del 70% del Indicador. 
En comparación a diciembre las actividades de dicha rama pre-
sentaron una contracción de -3.8%. Las actividades primarias 
también contribuyeron a la variación intermensual negativa al 
disminuir su registro en -5.2%. Sin embargo, su contribución fue 
mucho menor, pues las actividades primarias tienen una parti-
cipación apenas por encima del 10% en el indicador. Por otro 
lado, las actividades secundarias apalancaron la contracción in-
termensual del ISE con una expansión de 2%.

A pesar de la contracción mensual, el ISE continúa situán-
dose por encima del referente prepandemia. Frente al resul-
tado de enero de 2020, el ISE se encuentra en 103.7%. Lo 
anterior reafirma que la capacidad de la economía colombiana 
de generar valor agregado y su tendencia al alza se mantiene 
en la nueva normalidad postpandemia. Vale la pena hacer un 
seguimiento a las cifras agropecuarias y mineras durante este 
año. Ese último sector cobra particular importancia a partir de 
los efectos que ha tenido el conflicto ruso-ucraniano en el mer-
cado internacional de los commodities. El incremento repenti-
no en precios, particularmente del petróleo, puede incentivar 
la explotación del crudo en el corto plazo. Las cifras de los 
próximos meses mostraran si el sector tiene la capacidad de 
aprovechar esa ventana de oportunidad y volver al nivel pre-
pandemia o si las actividades primarias han llegado a un nuevo 
equilibrio de menor dinamismo.
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* Índice construído a partir de la serie corregida por efectos estacionales y de calendario. 
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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Indicadores

 	1.	 Medios de pago (M1)
 	2.	 Base monetaria (B)
 	3.	 Efectivo
 	4.	 Cuentas corrientes
	
 	5.	 Cuasidineros
 	6.	 Total ahorro bancos comerciales
 	7.	 CDT 
	8. 	Bonos
	
	9.	 M3
	
	10.	Cartera total
	11.	Cartera moneda legal
	12.	Cartera moneda extranjera
	13.	Total bancos comerciales
	14.	CFC
	
	15.	TES(2)

	
	16.	I.P.C.
	17.	I.P.C. sin alimentos
	18.	I.P.C. de alimentos
	
	19.	TRM ($/US$)
	
	
	
	20.	Reservas internacionales (US$M(3))
	
	21.	Unidad de Valor Real (UVR)
	22.	DTF efectiva anual
	23.	Tasa interbancaria efectiva

(1) Miles de millones de pesos. (2) Saldo TES del sector público.  (3) Millones de dólares. 

Fuente: cálculos ANIF con base en el Banco de la República.

                              	$MM(1)                         	   		            CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

	 18		  A la 		  Un 	   Tres 	   Un
	 marzo		  última 		  mes 	 meses 	 año
	 2022		  fecha 		  atrás 	 atrás 	 atrás

	 181.169		  12,7		  15,2	 17,7	 19,1
	 140.801		  15,8		  15,9	 15,8	 8,7
	 104.146		  14,8		  16,0	 14,8	 29,3
	 77.023		  10,0		  14,1	 21,8	 8,0
					   
	 452.051		  11,8		  11,4	 9,6	 4,4
	 287.948		  16,4		  19,9	 19,7	 18,2
	 164.102		  4,7		  -1,5	 -5,5	 -11,9
	 35.276		  5,2		  6,5	 11,2	 4,7
					   
	 690.628		  12,0		  12,6	 12,1	 7,7
					   
	 539.125		  14,4		  12,8	 10,5	 -0,7
	 522.563		  14,6		  12,7	 9,9	 0,9
	 16.562		  6,3		  15,8	 29,4	 -32,2
	 523.985		  14,2		  12,7	 10,5	 -0,6
	 11.650		  19,4		  16,4	 13,4	 -3,5
					   
	 411.914		  17,0		  13,9	 14,6	 9,4
					   
Feb			   8,01		  6,94	 5,26	 1,56
Feb			   5,10		  4,47	 3,37	 0,93
Feb			   23,30		 19,94	 15,34	 5,02
					   
Abr4	 3.774,79		  2,61		  2,58	 18,94	 -8,24
					   
		      				    VALORES ABSOLUTOS			 

			  58.087		 58.189	 58.522	 58.980
 	  				  
Abr4			  299,40		 294,37	 288,80	 278,18
Abr4-Abr10			   5,28		  4,40	 3,22	 1,73
Mar25-Mar31			   4,09		  4,07	 2,99	 1,73
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Licencias de construcción aprobadas*
(Variación % 12 meses del área licenciada, 
a enero de 2022)

*302 municipios.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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Licencias de construcción aprobadas: usos 
no residenciales* (Variación % 12 meses 
del área licenciada, a enero de 2022)

*302 municipios.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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Licencias de construcción aprobadas por 
región* (Variación % 12 meses del área 
licenciada, a enero de 2022)

*302 municipios.
Fuente: cálculos ANIF con base en DANE.
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