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Cambios en la composicion del Senado de la Republica

Hace un mes se celebraron las elec-
ciones del Congreso de la Republica para
la legislatura 2022-2026. Si bien el suce-
so estuvo opacado por las consultas pre-
sidenciales de las distintas coaliciones, no
se debe dejar de lado la importancia del es-
crutinio para los proximos cuatro afios del
pais. Las reformas pendientes, entre ellas
la pensional, fiscal y laboral, deben ser tra-
mitadas por el Congreso y los resultados
de las votaciones del pasado 13 de mar-
zo determinan si el gobierno de turno sera
capaz de llevar a cabo sus propuestas.
En este Informe de Coyuntura Econémica
analizamos los principales resultados de
las elecciones legislativas.

Antes de analizar los resultados elec-
torales vale la pena recapitular la composi-
cién actual del Senado, 6rgano maximo del
Congreso. Para el periodo 2018-2022 el par-
tido mas votado fue el Centro Democratico,
cuya votacion lo llevé a obtener 19 escafios
en el Senado. El partido Cambio Radical ob-
tuvo 16 curules luego de ser el segundo par-
tido mas votado. Los partidos Conservador,
Liberal y de la U obtuvieron cada uno 14
curules. De esa manera los partidos de de-

recha contaban con una mayoria clara en
el legislativo, pues excluyendo al Partido
Liberal (independiente), los partidos conta-
ban con 63 escanos.

Los resultados mas recientes discre-
pan considerablemente de la composicion
actual. En este caso el partido mas votado
fue el Pacto Histdrico, que obtuvo 19 cu-
rules. Los partidos Conservador y Liberal
se colocaron en el segundo escalafén, con
una votacion que les alcanzoé para 15 es-
cafos. La Alianza Verde/Coalicion Centro
Esperanza consigui6 13 curules, mien-
tras que los partidos de derecha que do-
minaron las elecciones pasadas (Centro
Democratico, Cambio Radical y Partido de
la U) lograron 34 curules, 15 puestos me-
nos que en la legislatura pasada.

Los partidos de derecha siguen siendo
los mas votados con 53 curules, pero no
se debe negar el fenédmeno politico de los
partidos de izquierda. Mientras que hace 4
afios dichos partidos acumulaban 17 curu-
les ahora cuentan con 39. El gran responsa-
ble de ese incremento es el Pacto Histdrico,
que luego de no estar presente en los co-
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micios anteriores hoy es la fuerza politica
mas importante del Senado. Se debe re-
saltar que luego de los resultados oficiales
ninguno de los tres grupos principales al-
canzo6 mayoria absoluta, para la cual se re-
quieren 55 curules. Si bien a partir del pre-
conteo parecia que los partidos de derecha
se quedaban con el control del Senado una
vez mas, los resultados que han surgido
por el escrutinio de los votos mostraron
discrepancias importantes con los prelimi-
nares. El Pacto Histérico reclamé 3 curules
mas y esta a la espera de recibir una adicio-
nal, que lo situaria en 20 puestos.

De esa manera, el poder de la mayo-
ria absoluta esta fuertemente ligado a la
lealtad del Partido Liberal. De aliarse con
los partidos de izquierda el bloque alcan-
zaria 55 escafos, 2 mas que los partidos
de derecha. Cesar Gaviria, expresidente
de la Republica y jefe politico de la ban-
cada liberal, ha hecho acercamientos a
ambos lados, pero parece no haber lle-
gado a acuerdos con ningun partido. De
hecho, el Partido Liberal se ha venido ale-
jando del Pacto Histérico, lo que podria
dejar al bloque de derecha con mayoria
en el legislativo.

La composicion del Senado no es del
todo clara actualmente. Ningun partido lo-
gré una mayoria importante y parece que
las alianzas también se van a quedar cor-
tas en alcanzarla. Lo cierto es que hubo
una transformacion en la composicion del
legislativo, que refleja el cambio del pensa-
miento de los colombianos en los ultimos 4
afos y la polarizacién politica que se vive
actualmente. Luego de la primera vuelta
presidencial tendremos una imagen mas
clara de los apoyos de algunos partidos,
entre ellos el Partido Liberal y el Partido
Verde, que pueden terminar de inclinar la
balanza del Senado hacia cualquiera de
los dos lados.
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Inflacidon continua al alza

El fenémeno de la inflacién no se cede en Colombia. La se-
mana pasada el DANE dio a conocer las cifras para el mes de
marzo, las cuales muestran resultados preocupantes. El IPC
registré una variacion de 8.53% durante los ultimos 12 meses.
Desde julio de 2016 no se registraba una inflacion tan eleva-
da. A pesar de la elevada cifra se debe traer a coalicion la tra-
yectoria a la baja de la inflacién mensual, que se ubico en 1%
para marzo, lo que significa una disminucion de 63pb frente al
resultado de febrero.

Los Alimentos y bebidas no alcohdlicas fueron la division de
gasto que mas contribuyeron a la variacion mensual del IPC.
Ese rubro vio un incremento en sus precios de 2.84%, que lo
responsabiliza del 52% del crecimiento mensual del IPC. Con
el aumento en marzo los alimentos ya alcanzan una inflacion
anual de 25.37%, muy por encima del nivel registrado en 2016.
En lo corrido del afo los alimentos han visto un incremento
10.22%, que es superior al incremento durante el primer tri-
mestre del afio pasado. Alguno de los alimentos que lideran
el incremento en precios son las frutas frescas, lo huevos, la
leche, la papa, la carne de res, el pan, la carne de cerdo y el
café para el consumo del hogar. Los Bienes y servicios para
el hogar y los Restaurantes y hoteles fueron dos de los otros
renglones que mayores aumentos mensuales registraron con
incrementos mensuales de 1.83% y 1.42% respectivamente.

Los resultados se ubicaron en el rango predicho por los
analistas econdmicos, sin embargo, superaron el prome-
dio de expectativas de los analistas. Se esperaba una in-
flacion mensual de 0.9% y una variaciéon anual de 6.46%.
Con esto en mente, la Encuesta ANIF EARC le preguntoé a
20 entidades lo que consideraban debia hacer el Banco de
la Republica con la tasa de intervencion en su reunion del
31 de marzo y lo que creian que efectivamente iba a hacer.
65% de las entidades respondio que el Emisor debia subir la
tasa en 100pb y esa iba a ser su decision. El 31 de marzo el
Banco decidid, por mayoria de 5 a 2, subir la tasa en 100pb.
Los 2 codirectores que se opusieron a la decision pidieron
un incremento de 75pb. En ANIF pronosticamos acertada-
mente la decisién del Emisor, pero pediamos una subida
mas alta en la tasa (150pb) para contrarrestar el efecto re-
gresivo de la inflacion sobre los hogares colombianos. La
inflacion afecta consistentemente a los hogares mas pobres
en peor medida, ya que el grueso de su consumo se basa
en bienes de primera necesidad. Mientras que los hogares
pobres se enfrentaron a una inflacién de 10.46%, los de in-
gresos altos a una de 6.72%.

La buena noticia es que la inflacibn mensual exhibe una
tendencia a la baja, pero la cifra ain es alarmante. Ante los
resultados en lo corrido del afo, en los que la inflaciéon se ha
mantenido por encima del rango meta del Banco, es de espe-
rar aumentos adicionales en la tasa de intervencion.

Inflacion Anual y Tasa de Intervencion de Politica Monetaria
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Fuente: célculos ANIF con base en Banco de la Republica y DANE.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
25 Ala Un Tres
marzo ultima mes meses

2022 fecha atras atras atras

1. Medios de pago (M1) 182626 129 184 174 172

2. Base monetaria (B) 139,593 143 129 140 151

3. Efectivo 103.238 147 149 149 26,8

4. Cuentas corrientes 79.389 10,7 231 20,8 71

5. Cuasidineros 452784 114 86 105 32

6. Total ahorro bancos comerciales 288135 154 146 210 154

7. CDT 164.649 51 -06 -55 -11,7

8. Bonos 36.277 53 41 112 47

9. M3 690.043 117 114 12,7 69

10. Cartera total 541115 143 129 106 -10
11. Cartera moneda legal 524817 148 128 101 07
12. Cartera moneda extranjera 16.297 10 134 268 -322
13. Total bancos comerciales 526874 141 128 106 -09
14.CFC 11731 199 160 123 -3.2
15.TES® 414163 171 137 143 98
16.1PC. Mar 8,53 8,01 5,62 151
17.1PC. sin alimentos Mar 531 510 344 106
18.1.P.C. de alimentos Mar 2537 23,30 1723 392
19.TRM ($/US$) Abrll 377741 348 6.29 1625 -6,09

VALORES ABSOLUTOS

20. Reservas internacionales (USSM®) 57973 58.221 58549 58923
21. Unidad de Valor Real (UVR) Abrll 300,50 295,60 289,13 278,58
22. DTF efectiva anual Abrl1-Abrl7 5,68 4,86 330 1,74
23.Tasa interbancaria efectiva Abrl-Abr7 5,05 4,08 299 172

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.

Tasa de desempleo 13 principales Servicios - Ingresos Totales Servicios - Personal ocupado
ciudades (%, trimestre movil (Variacion % real, a enero de 2022) (Variacion % real, a enero de 2022)
diciembre 2021 - febrero 2022) 5 5
Monteria 15.8
Clcuta 145 40 10
Ibagué 14.4
Bogota 50
Pasto 138 20 5
Barranquilla 131
Nacional (13 areas) 13.0 10 0
Cali 128

Pereira 124 0
Medelli 117
Cartagena |me—— 11.5
Manizales  |m———— 111
Villavicencio  —————10.9
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