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Mercado laboral continiia mostrando resultados positivos

Latasa de desempleo (TD) se ubico en
12.1% para el mes de marzo de 2022. La
cifra representa una disminucién de 0.8pp
frente al resultado de febrero (12.9%) y
una caida de 2.6pp frente al resultado del
mismo mes hace un afo (14.7%). Los re-
sultados indican que el empleo continda
en su senda de recuperacion luego de la
pandemia. En este Informe de Coyuntura
Econdémica analizamos los principales
datos del mercado laboral para el tercer
mes del afio.

Con las cifras del mes de marzo com-
pletamos el panorama del primer trimes-
tre de 2022. En los primeros tres meses
del afio la TD se situ6 en 13.2%. Al com-
parar con los resultados de hace un afio
observamos una reduccion en el indica-
dor de 2.7pp, pues en ese momento el
registro era de 15.9%.

En cuanto a los resultados particula-
res de marzo vemos un aumento impor-
tante en la ocupacion. En efecto, durante
el ultimo ano la poblacion ocupada ha in-
crementado en 7.9%, que corresponde a
alrededor de 1.6 millones de personas. El

grueso de la variacion viene de las 13 prin-
cipales ciudades del pais, que entre ellas
aportan 4.2pp al crecimiento de la ocupa-
cién a nivel nacional. Se debe resaltar que
las personas con educacién universitaria,
posgrados o formacion técnica profesional
componen el grupo poblacional que jalona
el nivel de ocupacion, ya que explican cer-
ca del 60% de la variacion total. De forma
paralela, en marzo de 2022 la poblacién
desocupada presentd una contraccion de
13.8% frente al resultado de hace un afio.
En ese frente las principales ciudades ex-
plican aun mas la variacion al responder
por mas del 80% de esa cifra.

Se debe reconocer dos brechas pre-
ocupantes en el mercado laboral: la de
edad y la de género. Las barreras que
enfrentan los jovenes en el mercado la-
boral se evidencian en la TD para la po-
blacion entre los 15 y 28 afos, que se
ubicé en 21.3% a nivel nacional. La ante-
rior cifra es 76% mas alta que la TD gene-
ral. Los resultados en materia de genero
han mejorado en los ultimos dos meses,
pero aun hay un largo camino por reco-
rrer. Mas del 60% de los nuevos ocupa-
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dos son mujeres (1 millén). La relacién
es incluso mayor al ver los resultados en
las 13 principales ciudades, donde del
total de 848 mil nuevos ocupados, 609
mil fueron puestos de trabajo femeninos.
La mejoria proviene del sector comercial,
en el que los hombres apenas ganaron
cerca de mil nuevos empleos mientras
que mas de 206 mil mujeres accedieron
a empleos en el sector. Con esos resulta-
dos en mente, aun vemos que los niveles
observados para las mujeres estan muy
lejos de los registrados para los hom-
bres. Para marzo de 2022 |a tasa general
de participacion de los hombres fue de
77%, mientras que la de las mujeres fue
del 51.1%, lo que implica una brecha de
25.9pp. La brecha también existe en la
tasa de desempleo, que para los hom-
bres fue del 9.6% y para las mujeres del
15.6%, para una brecha de 6pp.

Como vemos, la recuperacion del
empleo en Colombia contintia de forma
paulatina tanto por la senda al alza de la
poblacién ocupada como por la reduc-
cion constante de la tasa de desempleo.
Los resultados en materia de género han
mejorado, pero aun estan muy lejos de
ser satisfactorios. Es necesario generar
medidas que incentiven el empleo para
las mujeres y eliminen las barreras en la
contratacion. Para dicho propésito es in-
dispensable echar mano de incentivos tri-
butarios que brinden beneficios directos y
perceptibles a las empresas por contratar
mujeres y a las mujeres por participar en
el mercado laboral. Lo anterior debe ir de
la mano con el impulso de la formacién
técnica y tecnoldgica a mujeres para sec-
tores estratégicos y herramientas y me-
dios para el cuidado infantil y la liberacién
del tiempo dedicado al cuidado del hogar.
El Gobierno no debe dejar un solo recur-

== Marco 2005 == Marco 2018 so sin utilizar hasta alcanzar la igualdad
Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE. de género en el mercado laboral.
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Inflacidon se acerca a los dos digitos

El pasado jueves 5 de mayo el DANE dio a conocer el
indice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de abril.
La inflacion anual se ubico en 9.23%, la mas alta desde julio
del afio 2000 (9.29%). El registro del mes pasado es 473%
mas alto que la cifra de hace un afio (1.95%). Repasamos los
principales resultados de la inflaciéon por divisiones de gasto y
condicion econdmica.

En primer lugar, la inflacion mensual en abril se ubicd en
1.25%, que es 66pb mas alta que el registro de hace un afio
(0.59%). Mirando un poco mas hacia atras vemos que el re-
gistro de abril es 2.78 veces mas alto que la inflacion mensual
promedio que vimos entre 2016 y 2021. La divisién con mayor
variacion fue la de Prendas de vestir y calzado, con un incre-
mento de 2.99% mensual. La subida en precios de las prendas
se debe a un efecto de compensacion frente a la variacion ne-
gativa en sus precios exhiba en marzo debido al dia sin IVA.
Los alimentos y las bebidas no alcohdlicas fueron la segunda
divisién con mas variacion mensual (2.75%). Si bien el registréd
es mas de 2 veces el promedio historico, se empieza a ver una
leve desaceleracion el en alza de los precios de los alimentos.
Debido a la importante participacion de los alimentos en la ca-
nasta basica, la division fue la que mas contribuyé a la varia-
cién mensual del IPC al aportar 51pb. Los alimentos especifi-
cos que mas contribuyeron a la inflacion fueron el arroz (7pb),
la leche y la carne de res (6pb cada uno). La variacién men-
sual de la categoria en abril disminuy¢ frente a la de febrero
(5.09%) y marzo (2.84%). En este mes también fueron signifi-
cativas variaciones de los Bienes y servicios para el hogary los
servicios de Recreacion y cultura, con incrementos de 1.49%
y 1.18% respectivamente. Con una variacion mensual de tan
solo 0.82%, la division de Alojamiento, agua, electricidad y

agua aportd 26pb a la inflacion de abril debido a la importancia
del arriendo y los servicios publicos en la canasta basica. De
hecho, 10pb de esa contribucion vienen de los arriendos, 6pb
de la electricidad y 4pb del gas.

Con los resultados del mes de abril la inflacion anual ya se
ubica por encima del 9%. La comida, dentro y fuera del hogar,
explica 61.1% de esa cifra. Los Alimentos y las bebidas no al-
cohdlicas alcanzan una variaciéon de 21.2% durante los ultimos
12 meses. Los servicios de Restaurantes y hoteles (14.37%)
y Bienes y servicios para el hogar (11.76%) también presen-
tan importantes variaciones anuales, por encima del prome-
dio. Los bienes de Informacién y comunicacion son los unicos
que han visto una reduccion en sus precios en el ultimo afio
(-10.01%), que se explica por la entrada de nuevos competi-
dores al mercado.

Los resultados son relativamente homogéneos en las dis-
tintas ciudades. Veinte dominios urbanos tienen una inflacion
superior al promedio, siendo Santa Marta (12.3%) y Cucuta
(12.3%) las ciudades con registros mas altos. Popayan,
Florencia, Valledupar y Riohacha registran una inflacién por
encima del 11%. Llama la atencién el resultado en Bogoté
(8.11%) y Medellin (9.05%), que con variaciones inferiores al
promedio contienen la inflacion agregada.

La inflacién en lo corrido del afio (5.66%) ya supera amplia-
mente el limite superior del rango meta (2% - 4%) del Emisor.
Recordemos que la inflacion es el impuesto mas regresivo que
hay al afectar de manera desproporcional el poder adquisitivo
de los hogares mas pobres, cuyos salarios informales no se
ajustan por el IPC y cuya canasta basica se compone en una
mayor medida de alimentos y otros bienes de primera necesi-
dad. Por lo anterior es pertinente hacer lo posible para frenar la
subida de los precios.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
22 Ala Un Tres
abril ultima mes meses ano
2022 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 184772 148 120 153 133
2. Base monetaria (B) 138.333 130 152 16.3 9.6
3. Efectivo 102.743 139 157 164 217
4. Cuentas corrientes 82.029 159 T4 151 41
5. Cuasidineros 457814 122 112 106 08
6. Total ahorro bancos comerciales 286.825 135 153 200 104
7. CDT 170.988 100 48 -35 -117
8. Bonos 35.323 47 53 113 50
9. M3 702.252 132 118 122 43
10. Cartera total 549083 153 139 123 -15
11. Cartera moneda legal 532.872 159 143 118 02
12. Cartera moneda extranjera 16211 -09 26 270 -332
13. Total bancos comerciales 533.660 152 137 122 -15
14.CFC 11.868 205 191 140 -06
15.TES?® 418846 166 165 143 106
16.1PC. Apr 9.23 853 6.94 195
17.1PC. sin alimentos Apr 594 531 447 156
18.1.P.C. de alimentos Apr 26.17 26.37 1894 397
19.TRM ($/US$) May9 4056393 766 394 1156 -301
VALORES ABSOLUTOS
20.Reservas internacionales (USSM®) 57626 58.087 58.447 59.028
21. Unidad de Valor Real (UVR) May9 30353 300.18 291.02 279.95
22.DTF efectiva anual May9-May15 6.62 5.28 3.74 180
23.Tasa interbancaria efectiva Abr29-Mayb 6.07 505 404 176

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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