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Se decide la presidencia en segunda vuelta

El domingo 29 de mayo los colombianos se
dirigieron a las urnas para elegir a la persona
que va a ocupar la Presidencia de la Republica
para el periodo 2022-2026. Luego de que nin-
guno de los candidatos obtuviera la mayoria
absoluta, los dos que lideraron los comicios
clasificaron a la segunda vuelta. A Gustavo
Petro y a Rodolfo Hernandez les espera tres in-
tensas semanas de campana para sumar los
votos restantes, mientras que los colombianos
se enfrentan a una eleccion decisiva para el
futuro del pais. En este Informe de Coyuntura
Econdémica analizamos los resultados mas lla-
mativos de la jornada electoral, repasamos al-
gunas de las principales propuestas de ambos
candidatos y pronosticamos algunos de los fac-
tores que pueden jugar un papel protagénico
en la ronda decisiva.

Como se esperaba, Gustavo Petro fue el
candidato que obtuvo mas votos en la primera
vuelta. Con el 40.3% de los votos (mas de 8.5
millones), el candidato del Pacto Historico se
clasifico para la segunda vuelta. Se debe resal-
tar que la cifra corresponde a un mayor nimero
de votos de los que obtuvo el mismo candidato
hace cuatro afos en segunda vuelta y casi el
doble de los conseguidos en la primera vuel-
ta de 2018. Lo anterior era de esperarse por la

fuerza que ha alcanzado el movimiento de iz-
quierda en los ultimos afios y lo que marcaban
las encuestas previas a la votacion. Rodolfo
Hernandez, quien se enfrentara con Gustavo
Petro en la segunda vuelta, obtuvo una vota-
cién sorpresiva, mucho mayor a lo que espera-
ban los analistas y las firmas encuestadoras. Si
bien es cierto que el candidato independiente
venia creciendo en las encuestas ninguna lo
situaba en el segundo puesto por encima de
Federico Gutiérrez. En todas las encuestas el
candidato del Equipo por Colombia superaba al
ingeniero para entrar a la ronda definitiva con
Gustavo Petro, pero los mas de 5 millones de
votos obtenidos no fueron suficientes para el
ex-alcalde de Medellin.

Los dos candidatos que se mantienen en
carrera tienen puntos en comun que dan luces
sobre el estado actual de la politica colombia-
na. Ni Petro ni Hernandez estan avalados por
alguno de los partidos mas grandes y tradi-
cionales de la politica colombiana.. El Pacto
Histérico obtuvo la mayor cantidad de votos
en las elecciones legislativas de marzo, pese
a ser un movimiento politico relativamente nue-
vo. Por otro lado, la lista de Hernandéz no logré
ni una sola curul en el Senado y tan solo dos
puestos en la Camara de Representantes. En
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ese sentido, esta primera vuelta se caracterizd
por la derrota de la politica tradicional del pais.
Sea cual sea el resultado en segunda vuelta,
estas elecciones significan una ruptura con el
establecimiento politico colombiano.

A pesar de que ambos se distancian, al
menos en el discurso, de la politica tradicional,
ambos candidatos tienen diferencias notables
en su campafa electoral. Gustavo Petro ha
sido uno de los promotores del debate de al-
gunas reformas estructurales, como la fiscal y
la pensional. El candidato del Pacto Historico
propone reformas que, mas alla de su viabi-
lidad y eficacia, son de fondo. La necesidad
de reformar gran parte del acuerdo social
actual ha sido la gran bandera de su carre-
ra politica. Por otro lado, Rodolfo Hernandez
se ha caracterizado por personificar la lucha
contra la corrupcion, lo que se hace evidente
en el nombre de su agrupacion politica: Liga
de Gobernantes Anticorrupcion. El ex alcalde
de Bucaramanga hace un llamado a reducir
el tamafio del Estado en una lucha frontal y
profunda contra la corrupcion, pero carece de
propuestas en muchos de los temas que ne-
cesitan la atencién del Gobierno.

El panorama electoral parece estar mas
claro luego de los resultados del domin-
go. Parece evidente que Hernandez tiene
mas posibilidad de crecimiento en su base
electoral por su posicion mas mesurada en
muchos de los temas que han estado en el

Gustavo Petro 802168 centro del debate. La posicién ideoldgica de
, 5.953.200 ' Petro se aleja mas del votante mediano y es
Rodolfo Hernandez 38,30 .
2% posible que su techo electoral no sea mucho
Federico Gutiérrez SosE010 mas alto que lo visto en la primera vuelta. De
Sergio Fajardo B8 565 hecho, Federlcq Gutlerre_z ya avalé la candi-
’ datura de Hernandez. Si bien sumar los vo-
Voto en blanco %2 tos de ambos candidatos es un ejercicio sim-
John Milton Rodriguez 274,250 plista, es de esperarse que la gran mayoria,
) i sino la totalidad de los votos de Gutiérrez,
Enrique Gomez | 20,539 ; .
0.2% se trasladen al ingeniero. Con los votos de
Ingrid Betancourt | 14878 Federico, el ingeniero se situa comodamente
< D4 12,425 por encima del candidato del Pacto Histérico
Luis Pérez 9% . 3
- y se perfila como el favorito para quedarse
Fuente: elaboracion ANIF con base en Registraduria Nacional del Estado Civil. con la Presidencia de la Republica.
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_ Desaceleracionenel
crecimiento economico de China

A raiz del ultimo repunte en casos positivos para COVID-19
nuevas restricciones a la movilidad han puesto a la fabrica del
mundo en pausa y a la economia mundial ante un nuevo obsta-
culo. En marzo y abril China alcanzé una cifra de hasta 30.000
contagios diarios, dato que es menor en comparacion a los con-
tagios diarios en otros paises, pero nunca antes vista en el pais
asiatico. Ante las alarmantes cifras, el gobierno chino tomé es-
trictas medidas para frenar la propagacion del virus, entre ellas
cuarentenas localizadas, cierre de fronteras y pruebas masivas,
lo que se ha visto reflejado en los ultimos indicadores econémi-
cos del pais. Analizamos el estado actual de la economia china 'y
pronosticamos la tendencia para el resto del afo.

Antes de llegar a la situacion actual se debe resaltar que des-
de inicios de la pandemia China se ha mantenido como uno de
los paises mas restrictivos con el objetivo de anular la propaga-
cion del virus. La politica Cero-COVID ha caracterizado la res-
puesta del gobierno Xi-Jinping, quien a partir de su régimen au-
toritario ha impuesto cierres a los lugares de trabajo y escuelas,
cancelacion de eventos publicos, restricciones a las reuniones,
suspension del transporte publico, ordenes de cuarentena, entre
otras medidas.

La economia se ha visto afectada de manera no despreciable
por las medidas impuestas. Un primer signo de que algo anda mal
en China viene del Indicador Principal Compuesto, calculado por
la OCDE. EI CLlI, por sus siglas en inglés, indica prematuramente
la etapa del ciclo econdmico en la que se encuentra un pais. Un
CLI por encima de 100 indica que la economia se encuentra jus-
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Fuente: elaboracién ANIF con datos de Oxford Coronavirus Response Tracker (OXCGRT).

tamente en su trayectoria de largo plazo, mientras que uno menor
apunta que la economia esta creciendo menos de su potencial
o esta en contracciéon. Desde septiembre del afio pasado China
no crece a su potencial, algo que no se ve en el resto del mundo.

Las cifras de la Oficina Nacional de Estadisticas confirman
lo que encuentra la OCDE. La tasa de desempleo urbana en-
cuestada se ubica cerca a las cifras vistas al inicio de la pan-
demia. En abril 6.1% de la poblacion activa se encontraba des-
empleada, cifra que no se veia desde enero de 2020 (6.2%),
cuando la pandemia inicié en dicho pais. El indice de com-
pras de manufactura (PMI, por sus siglas en inglés) también
muestra los efectos que han tenido las restricciones sobre la
economia. Dicho indice mide el estado del sector industrial a
partir de cinco indicadores de la industria y tiene como barrera
los 50 puntos, un indice superior sugiere un buen estado de la
industria mientras que un indice inferior indica un bajo estado.
En abril el PMI para China se situ6é en 47.4, el nivel mas bajo
en 26 meses (35.7 en febrero de 2020). Ademas, se evidencia
una disminucion importante en las ventas al por menor y en la
inversién en finca raiz, cuya variacion porcentual anual se situa
en terreno negativo.

No se puede hablar de recesion en China, pues dicho epi-
sodio es descrito por la literatura econdmica como dos trimetres
continuos de variacion negativa en el PIB. El primer trimestre del
afio la economia china se expandié en 4.8%, pero se epera que
la cifra para el egundo trimestre sea menor. De relajar las restric-
ciones el tercer trimestre podria ver un repunte en el crecimien-
to, que puede alcanzar el 4% para cerrar el afio. Teniendo en
cuenta el protagonismo del pais asiatico en el comercio interna-
cional, es de vital importancia hacerles seguimiento a las cifras
econdmicas de China para la economia global.
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Fuente: elaboracion ANIF con datos del National Bureau of Statistics of China (NBSC).



mm== (Centro de
A I N I —tudioS Mayo 31 de 2022
I Econémicos

INFORME DE .
» Coyuntura Economica

Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
13 Ala Un Tres Un
mayo ultima mes meses ano
2022 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 180.832 112 129 161 161
2. Base monetaria (B) 139,540 120 146 145 148
3. Efectivo 104116 120 149 152 20,3
4. Cuentas corrientes 76.717 102 102 174 109
5. Cuasidineros 469.781 148 129 114 02
6. Total ahorro bancos comerciales 293467 150 157 198 103
7. CDT 176.314 144 84 -13 -129
8. Bonos 356.489 61 53 87 48
9. M3 709.367 133 126 130 49
10. Cartera total 556.728 16.3 150 131 -09
11. Cartera moneda legal 539.142 168 155 130 05
12. Cartera moneda extranjera 17586 36 05 179 -28,0
13. Total bancos comerciales 541.137 161 149 131 -10
14.CFC 12,002 223 191 158 06
15.TES® 414274 136 16,7 143 112
16.1.PC. Abr 9,23 8,53 6.94 195
17.1PC. sin alimentos Abr 594 531 4.47 156
18.1.P.C. de alimentos Abr 26,17 25,37 19,94 397
19.TRM ($/US$) May31 391234 530 6,05 593 -010
VALORES ABSOLUTQOS
20. Reservas internacionales (USSM®) 57.329 57.833 58.189 59.121
21. Unidad de Valor Real (UVR) May31 306,09 302,73 29420 281,09
22.DTF efectiva anual May30-Junb 740 590 440 189
23.Tasa interbancaria efectiva May20-May26 6,01 510 411 176
UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
Indicador de Seguimiento a la Economia Confianza del consumidor Confianza empresarial
(ISE) (Variacion %, a febrero de 2022) (%, a abril de 2022) (%, a abril de 2022)
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