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Registro positivo del PIB durante el segundo trimestre

La semana pasada el DANE dio a co-
nocer la cifra de PIB para el segundo tri-
mestre del afo. Entre abril y junio la eco-
nomia colombiana crecié a un ritmo de
12.6% anual. El resultado se ubica en el
limite de las proyecciones en ANIF (12-
12.6%). En este Informe de Coyuntura
Econdémica analizamos los principales re-
sultados del PIB y comentamos nuestras
proyecciones para el resto del afio.

Por el lado de la produccion, el sec-
tor que mas expansion registro fue el de
Actividades de recreacion, con un creci-
miento de 36.5%. Recordemos que fue la
misma categoria la que mas crecio en el
mismo periodo del afio pasado (73.6%), lo
que indica que el sector fue uno de los mas
afectados por los cierres en 2020 y mas
favorecidos por la reactivacion econémica.
La rama de Comercio, transporte y turis-
mo fue la segunda con mayor crecimien-
to (23.3%). La denominada “economia de
movilidad y presencialidad” impulsé el cre-
cimiento de la rama, ya que bienes como
los vehiculos, combustibles y prendas de

vestir han sido altamente demandados por
los hogares con el retorno a la normalidad
en las actividades cotidianas. La industria
también registré un crecimiento notable
(20.3%), donde se destaca el crecimiento
de dos sectores: Transformacion de made-
ra y fabricacion de papel y carton (41.8%)
y Produccion de prendas de vestir, textiles,
calzado y demas accesorios (30%). Las
comunicaciones también se vieron favo-
recidas en el segundo trimestre del afo,
registrando un crecimiento de 17.2%. El
sector se ha beneficiado de la entrada al
mercado de nuevos actores que impulsa-
ron el dinamismo y la competencia.

Por otro lado, en tres sectores se ob-
servaron crecimientos disimiles con la di-
namica general: Actividades inmobiliarias
(1.9%), Agropecuario (1%), Mineria (0%).
El crecimiento en las actividades inmobi-
liarias, si bien es inferior al resto, es fiel
al comportamiento historico del mercado.
El crecimiento deriva de la reactivacion
de la demanda de espacios comerciales,
tales como oficinas y locales. En cuanto
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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al sector primario, se observa un rezago
importante en términos de crecimiento. El
clima no ha favorecido a las actividades
agropecuarias. El fendmeno de la Nifa,
que ha desatado fuertes lluvias en todo
el pais, ha afectado la reactivacion del
sector. Finalmente, se da un crecimiento
nulo en la mineria debido a la compensa-
cion de las expansiones en la explotacion
de petroleo (5%) y gas (13.2%) con el de-
crecimiento en la explotacion de carbodn.

Por el lado de la demanda, encon-
tramos que la demanda interna crece a
un ritmo de 14.5%, impulsada por el in-
cremento en la formacion bruta de capi-
tal (23.6%). El consumo de los hogares
también crece favorablemente, expan-
diéndose en 14.6%. Para ese rubro es
importante el comportamiento de los ser-
vicios, cuya demanda crecio en 16.8%.
Se destacan los servicios de transporte
(46.4%), restaurantes y hoteles (28.1%)
y recreacion y cultura (26.5%). El creci-
miento del consumo publico es conside-
rablemente menor (4%).

En lo que respecta al comercio exte-
rior, las importaciones (32%) crecieron
a un ritmo levemente mayor que las ex-
portaciones (31.8%). Destaca la importa-
cion de maquinaria y equipo, productos
textiles y algunos insumos para el sector
agropecuario e industrial.

El registro del PIB para el segundo tri-
mestre del afo es positivo y da sefales del
momento positivo que atraviesa la econo-
mia colombiana, que es una de las que
mas crece a nivel mundial. En ANIF ac-
tualizamos nuestras expectativas de cre-
cimiento, proyectando que el PIB cerrara
el afio con una expansion de 6.8 a 7.2%,
planteando el 7% como el dato puntual.
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Presupuesto General de la Nacion:
Sujeto a cambios

En los ultimos dias del gobierno saliente radico el proyec-
to de ley del Presupuesto General de la Nacion (PGN) para la
vigencia 2023. Como suele suceder en afios de transicion de
gobierno, el proyecto desarrollado dista de las prioridades del
nuevo gobierno, por lo cual se espera que el PGN que resulte
al final del proceso legislativo sea distinto al propuesto.

El principio rector mas importante detras de la formulacion
del PGN es la consistencia con las metas de déficit y deuda pu-
blica delineadas en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP).
En esa linea, el Ministerio enfatizé que la programacion presu-
puestal supone un balance del Gobierno Nacional de -3.6% del
producto, alcanzando una deuda neta de 52.5% del PIB.

Se estima que el PGN ascienda a $391.4 billones, equiva-
lente a 27% del PIB. Mas del 90% del presupuesto sera utili-
zado para gastos ($340 billones) y adquisiciones de activos
no financieros ($14.8 billones). Las aplicaciones financieras
alcanzan el 9.3% del presupuesto ($36.5 billones), destinada
principalmente a la amortizaciéon de la deuda. En cuanto a la
funcion de los gastos, el presupuesto excluye $78 billones

que seran destinados a los servicios de la deuda publica, de-
jando un monto a ejecutar de $313.4 billones. El 64.5% de
ese dinero sera destinado a proteccion social ($101 billones),
salud ($54.4 billones) y educacion ($46.8 billones). A las asig-
naciones mencionadas le siguen las enfocadas al orden pu-
blico y seguridad ($32.6 billones). Entre las cuatro categorias
mencionadas se acumula mas del 70% de los desembolsos.

Dicha asignacion lleva a que los sectores de Educacion,
Salud y Proteccion, Hacienda, Trabajo y Defensa Nacional
reciban mas de $220 billones, representando mas del 70%
del total del presupuesto sin deuda. Resalta el incremento
de 86.4% en la asignacién a Hacienda. Del incremento en el
monto a la cartera, $19.1 billones seran destinados a cubrir
el déficit del Fondo de Estabilizacion de Precios del Petroleo
(FEPC), que durante el primer semestre del afio acumulé una
deuda de $14.2 billones.

El PGN para 2023 presenta un incremento en el presu-
puesto libre de deuda de 12.4%, pasando de $278.7 billones
en 2022 a $314.4 billones para 2023. Sera la tarea de la nueva
legislatura ajustar el proyecto de ley y aprobar el nuevo presu-
puesto. Si bien el PGN representa los programas del gobierno
pasado, la administracion entrante debera seguir a cabalidad
la adjudicacion de recursos aprobada por el legislativo.

Presupuesto por principales sectores 2023
(Miles de millones de pesos)

Variacion Porcentaje

Participacion Porcentual

Educacion 49.449 53.444
Salud y Proteccion Social 41.862 48.943
Hacienda 25.881 48.248
Trabajo 34.675 37.886
Defensa Nacional 28.162 31.749
Inclusion Social y Reconciliacion 23.159 17.814
Policia Nacional 12.248 12.880
Transporte 12.304 11.123
Rama Judicial 5.586 6.192
Minas y Energia 5.777 6.057
Vivienda, Ciudad y Territorio 5.405 5.262
Fiscalia 4.676 5.158
Justicia y del Derecho 3.944 4,198
Resto 25.606 24.480

Fuente: elaboracion ANIF con base en MHCP.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
5 Ala Un Tres Un
agosto ultima mes meses afio
022 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 183.879 80 7.7 108 180
2. Base monetaria (B) 144955 91 72 104 164
3. Efectivo 107.903 105 96 124 161
4. Cuentas corrientes 75977 48 52 86 20.8
5. Cuasidineros 490.399 153 150 142 21
6. Total ahorro bancos comerciales 297.762 105 131 147 141
7. CDT 192637 236 182 133 -136
8. Bonos 34.745 11 28 42 93
9. M3 730.167 130 123 130 6.7
10. Cartera total 580.647 182 178 16.2 31
11. Cartera moneda legal 562.157 192 186 168 35
12. Cartera moneda extranjera 18.489 -6.2 -33 -0.8 41
13.TES®@ 434814 140 134 138 155
14.1PC. Jul 1021 9.67 9.23 397
15.1.P.C. sin alimentos Jul 729 6.84 5.94 2.86
16.1.P.C. de alimentos Jul 2461 23.65 26.17 981
17.TRM ($/US$) Ag022 4.400.25 1356 1438 6.73 125
VALORES ABSOLUTOS
18.Reservas internacionales (USSM®©) 57.183 57.164 57.418 58.849
19. Unidad de Valor Real (UVR) Ag022 312.68 310.88 304.99 284.77
20.DTF efectiva anual Ag022-Ag028 1043 8.75 6.86 196
21.Tasa interbancaria efectiva Ago11-Ago18 9.03 748 6.15 176
UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
Evolucion de la cartera bruta + leasing Calidad de la cartera Cubrimiento de cartera
y titularizaciones (%, amayo de 2022) (%, amayo de 2022)
(variacion % real anual, a mayo de 2022) 10 010
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Fuente: elaboracién ANIF con base en Superintendencia Financiera,

Titularizadora Colombiana y DANE.
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Superintendencia Financiera.
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Fuente: elaboracion ANIF con hase en Superintendencia Financiera.
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