INFORME DE .
» Coyuntura Economica

mm== (Centro de
/A I N I Estudios
I Econémicos

V4
EDICION 463
ISSN 2346-0318
Diciembre 12 de 2022

Por un pais con mayor justicia social

En la ultima década Colombia hizo
un avance notorio por reducir la pobre-
za. Mientras que en 2010 la pobreza mo-
netaria rondaba el 40%, en 2019 el re-
gistro se habia reducido cerca de 10pp.
Sin embargo, la pandemia deterioro los
ingresos de los hogares he hizo caer
nuevamente a muchos en la vulnera-
bilidad econdmica. En este Informe de
Coyuntura Econdémica analizamos la si-
tuacion de la pobreza en Colombia, plan-
teando los principales retos y algunas
propuestas para generar mayor justicia
social en el pais.

Colombia tiene niveles de pobreza y
desigualdad altos, situacion que se pro-
fundiza en algunos grupos de la pobla-
cion y en zonas rezagadas del pais. La
pobreza por ingresos en 2021 se ubico
en 39.3% (19.6 millones de personas) y
la multidimensional en 16.0%. La des-
igualdad del pais es una de las mas altas
en América Latina. El coeficiente de Gini

se ubica en 0.52. La pobreza la sufren
con mayor rigor los jovenes, las mujeres
y la poblacién con menores niveles edu-
cativos. Para 2021, dentro del segmen-
to poblacional jefes de hogar, la pobreza
total nacional alcanzo el 36% para hom-
bres, mientras que llegé al 42.9% para
las mujeres.

Ademas de las diferencias por gru-
pos poblacionales, hay brechas preocu-
pantes a nivel departamental. La Guajira
(64.7%) o Chocod (63.4%) estan muy
por encima de Cundinamarca (22.8%) o
Antioquia (29.3%). Sumado a eso, den-
tro de las ciudades, la pobreza tiene una
concentracion espacial. Las denomina-
das barreras urbanas estan presentes
en practicamente todas las capitales del
pais y generan segregacion entre barrios
y zonas de las ciudades.

Para reducir los niveles de pobreza
se debe implementar una politica social
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que permita que los frutos del creci-
miento econdmico favorezcan mas que
proporcionalmente a la poblacién mas
vulnerable. Lo anterior lleva a que sea
una prioridad aplicar politicas macroeco-
nomicas que garanticen niveles altos de
crecimiento y empleo. Ademas del cre-
cimiento econdémico, la politica social y
los incentivos deben orientarse para dis-
minuir las diferencias sociales entre gru-
pos y regiones. Para ese objetivo tres
medidas especificas pueden contribuir.
Primero, crear el fondo de desarrollo re-
gional con un programa de alta geren-
cia contra la pobreza que acomparie y
priorice a los departamentos y munici-
pios mas rezagados. Segundo, imple-
mentar pruebas piloto que rapidamen-
te se puedan escalar a nivel del pais.
Tercero, promover los instrumentos ad-
ministrativos y fiscales para la asocia-
cion entre departamentos y municipios.
Para atender la poblacién joven es clave
tener mayor cobertura y calidad y me-
nor desercion educativa en los sectores
populares. La educacion debe comple-
mentarse con formacion para el trabajo y
oferta de educacion técnica y tecnoldgi-
ca, orientada a las necesidades del sec-
tor empresarial. En general, debe conce-
birse una forma de hacer mas eficiente y
efectiva la politica y el gasto social.

La idea es generar mayor crecimien-
to econémico con equidad y politicas
que favorezcan a la poblacion y zonas
mas vulnerables. La meta es reducir
el porcentaje de pobreza monetaria en
2026 al 33% y el GINI a 0.49. Por otro
lado, la pobreza multidimensional debe
disminuir al 10%. Garantizar condicio-
nes de vida basicas es responsabilidad
de todos.
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Inflacién continua al alza
en noviembre

La semana pasada el DANE dio a conocer los resultados
del indice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de no-
viembre. Durante los Ultimos doce meses el nivel de precios en
la economia ha incrementado en 12.5%, el registro mas alto
para inflacion anual desde marzo de 1999. Adicionalmente, la
inflacion acumula un crecimiento de 11.7% hasta noviembre,
que es casi 7pp mas alto que el rango meta del emisor.

En la desagregacion por divisiones de gasto observamos
que siete de las divisiones se ubicaron por encima del regis-
tro mensual total (0.77%). Alimentos y bebidas no alcohdlicas
continua liderando el aumento de precios, con una variacion de
1.5% para una contribucion a la inflacion total de 29pb. Durante
noviembre el incremento en precios fue relevante en productos
como la papa (19.5%) debido al final de la cosecha, el arroz
(3.5%), el platano (5.1%) y la leche (2.5%). En segundo lugar,
se encuentra la division de Transporte con una variacion de
1.4% para la segunda contribuciéon mas elevada a la inflacion
total (17pb). El incremento en precios de la categoria se expli-
ca principalmente por dos factores: el alza en los precios en
combustibles para vehiculos (2.8%) y la mayor demanda de ti-
quetes aéreos para fiestas de fin de afio. Notoriamente, la divi-
sion de Alojamiento y servicios publicos registrd una variacion
mensual de 0.11%, que se encuentra considerablemente por
debajo de las cifras que venia registrando en lo corrido del afio.
De hecho, en ningun otro mes del afio la inflacién mensual de
la division se situ6 por debajo de 0.4%, para un promedio de
0.61% en los primeros diez meses del afio.

Ahora bien, en términos anuales noviembre supuso
el quinto mes consecutivo en el que la inflacion anual es

de dos digito. Tres divisiones se encuentran por encima
del promedio nacional: Alimentos y bebidas no alcohdli-
cas (27.1%), Muebles y articulos para el hogar (17.3%),
Restaurantes y hoteles (16.8%). También son relevantes
los precios del Alojamiento y los servicios publicos registran
un aumento cercano al 6.9% para una contribucién al agre-
gado de 2.2pp. Especificamente, la electricidad ha manteni-
do una tendencia al alza con un incremento en sus precios
de 25.8%.

En esta ocasion, es pertinente analizar la situacién en
Cucuta, que se ha mantenido en lo corrido del afo como el
dominio geografico con el incremento mas alto en sus precios.
La inflacién anual en la capital del Norte de Santander alcanz6
un registro de 15.7% en noviembre, 3.2pp mas alto que a nivel
nacional. En general, se observa que para la mayoria de las
divisiones la inflacion anual en Cucuta supera la inflacién a ni-
vel nacional. Tanto en Alojamiento (2.2pp) como en Alimentos
(3.6pp) el incremento en precios ha sido mayor que el nacional,
explicando una parte importante de la diferencia en el nivel de
precios de Cucuta. En general, la dindamica de los precios en
Cucuta esta asociada con la coyuntura que se ha generado al
rededor de la frontera, que ha atravesado un proceso de reac-
tivacion en lo corrido del afio y especialmente en los ultimos
meses a partir de la reapertura del borde.

La inflaciéon en Colombia se mantiene elevada. En ANIF
creemos que el Banco de la Republica debe continuar con la
senda al alza de la tasa de interés y, con el dato registrado en
noviembre, especialmente teniendo en cuenta el registro de
la inflacién nucleo (8.6%), creemos que el incremento debe
ser del orden de 100-125pb. Contener el incremento en pre-
cios debe ser una prioridad, no solo de la autoridad moneta-
ria, sino también del Gobierno desde los instrumentos de la
politica fiscal.
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0.69
167
0.65
1.45
0.34
0.15
0.30
0.13
2.24
0.23

0.01

-15 -10

Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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Indicadores

SMM®@ CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
25 Ala Un Tres Un
noviembre ultima mes meses afio

2022 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 183.840 15 49 76 21.3
2. Base monetaria (B) 143118 6.6 82 113 142
3. Efectivo 105.583 75 104 104 124
4. Cuentas corrientes 78.257 -5.6 2.1 40 338
5. Cuasidineros 505.308 176 170 164 56
6. Total ahorro bancos comerciales 288.784 38 52 99 142
7. CDT 216.524 429 385 275 71
8. Bonos 32505 90 -108 04 107
9. M3 743699 117 126 134 100
10. Cartera total 607.273 177 176 182 90
11. Cartera moneda legal 584.727 179 174 190 86
12. Cartera moneda extranjera 22.546 130 22.7 -16 188
13.TES®@ 400.387 05 130 134 141
14.1PC. Nov 1253 1222 1084 526
15.1.P.C. sin alimentos Nov 9.48 915 783 337
16.1.P.C. de alimentos Nov 27.08 27.02 2557 1534
17.TRM ($/US$) Dicl2 4815.99 23.88 24.02 13.77 12.72

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales (USSM®©) 56.936 56.223 57.104 58.5632
19. Unidad de Valor Real (UVR) Dic12 322.88 32051 314.39 287.87
20. DTF efectiva anual Dic12-Dic18 13.09 1193 1115 280
21.Tasa interbancaria efectiva Dic1-Dic7 1100 1101 9.00 255

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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