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Abril da senales de que la desaceleracion econdmica
podria sentirse en el empleo

Recientemente el DANE presenté los
resultados para el empleo de abril 2023. En
linea con las proyecciones de ANIF, la tasa
de desempleo total nacional se ubicé en
10.7%, es decir 0.5pp menor a 11.2%, resul-
tado del 2022. Con esa cifra, el promedio de
la tasa de desempleo de los ultimos 12 me-
ses se ubica en 10.8% Sin embargo, cabe
notar que, al observar las cifras desestacio-
nalizadas, se ve una tasa de desempleo de
10.6% que es 0.7pp superior a la reportada
en marzo. Consideramos que en los proxi-
mos meses la tasa de desempleo continua-
ra deteriorandose, ante una baja dinamica
en la generacion de puestos de trabajo que
convive con pronosticos de desaceleracion
en la actividad econdmica.

Al analizar los resultados, es importan-
te mencionar que se observé un crecimien-
to en la poblacién de ocupados en 785 mil
personas entre abril de 2022 y abril de 2023.
Siendo asi, la poblacién total de ocupados
llegd a 22.7 millones de personas. De esos
nuevos puestos de trabajo, 208 mil se gene-

raron en las 13 principales ciudades. Asi mis-
mo, el niumero de mujeres ocupadas entre
abril de 2022 y 2023 incrementd en 332 mil
personas y el de hombres 453 mil. En total
hay 13.4 millones de hombres ocupados en
comparacion con 9.4 millones de mujeres.

No obstante, el mercado laboral colom-
biano muestra sefales negativas en térmi-
nos de formalizacién de los ocupados. Al
analizar la variacién anual segun la posi-
cion ocupacional de los nuevos puestos
de trabajo, se observa un crecimiento en
227 mil personas que ingresaron al empleo
particular (mas cercanos a las dinamicas
formales), mientras que los trabajadores
por cuenta propia, es decir con empleos
relacionados con mayores niveles de in-
formalidad y menores ingresos laborales
crecieron en 405 mil manteniendo el pro-
tagonismo. En este sentido, consideramos
pertinente generar medidas que otorguen
incentivos a la creacion de puestos de tra-
bajo formal, ya que quienes suelen recurrir
al autoempleo informal, por falta de opcio-
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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nes en el mercado laboral, son las perso-
nas mas vulnerables.

No obstante, se redujo el nimero de
desocupados entre abril de 2022 y abril
de 2023 en tan solo 29 mil individuos. Hoy
2.7 millones de personas se encuentran en
desempleo, repartidos entre 1.2 millones
de hombres desocupados y 1.5 millones de
mujeres en la misma situacion, por lo que la
TD masculina es del 8.4%, mientras que la
femenina del 13.9%.

Siendo asi, la Tasa General de
Participacion (TGP) en abril de 2023 fue de
64.6%, que es 1pp mayor a lo registrado en
abril de 2022 (63.6%). Al analizar esa cifra
con enfoque de género se encuentra que
para abril de 2023 la TGP de los hombres
fue de 77.2% mientras que la de las muje-
res fue de 53%. Esto significa una brecha
de 24.2pp, que es 0.1pp mayor a la brecha
presentada en abril de 2022 (24.1pp), cuan-
do la TGP de los hombres erade 76.1% y la
de las mujeres 52%

Finalmente, la TD desestacionaliza-
da para el mes de abril de 2023 tuvo un
resultado de 10.6% para el total nacional,
mostrando un aumento de 0.7pp frente a
marzo de 2023 (9.9%). Ademas, se regis-
tré un 10.8% para las 13 principales ciu-
dades, lo cual representa nuevamente un
incremento de 0.5pp frente a marzo. Es
posible que en meses préximos continue
este comportamiento, teniendo en cuenta
que el mercado laboral colombiano arras-
tra problemas estructurales y que se pro-
yecta una desaceleracién econémica para
el segundo semestre del afio. Teniendo en
cuenta el panorama, el resultado de mayo
sera determinante para confirmar si nos
encontramos ante la prevista desacelera-
cién economica.
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Nuevos recortes de
por parte de la

El pasado fin de semana (3 y 4 de junio del 2023) finalizo la re-
unién de las Organizaciones de Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP+). Esta alianza de 23 estados petroleros esta encabezada
por Arabia Saudita y Rusia y cuenta con alrededor del 80% de las
reservas probadas del mundo y cerca del 40% de la produccion
mundial de crudo. Su amplia participacion en el mercado lleva a
que las decisiones de la OPEP+ tengan un impacto significativo
sobre los precios del petréleo. El principal objetivo de la reunion
era determinar la posibilidad de implementar nuevos recortes en
la produccion, con el fin de impulsar los precios del crudo que se
han mantenido a la baja en respuesta a las preocupaciones por
una contraccion de la demanda agregada global.

Esta no es la primera vez que se toman decisiones de este
tipo. En 2022, las naciones miembros de la OPEP+ adoptaron un
recorte de 2mbd (millones de barriles diarios), que equivalen a
cerca del 2% de la demanda mundial. A esta decision se le sumé
una reduccion voluntaria en abril de 2023, que sorprendio el mer-
cado con una contraccion de la oferta en cerca de 1.6mbd. Luego
de la reunién, la OPEP decidié mantener el actual recorte de pro-
duccién y extenderlo hasta 2024, con una oferta total de todos los
paises miembros establecida en 40.46mbd.

Las decisiones sobre el reparto interno de la cuota de produc-
cién generaron discrepancias entre los paises miembros. Por su
parte, los Emiratos Arabes Unidos abogaron por una mayor pro-
duccion, y lograron un aumento de la base sobre la que se calcu-
lara la cuota de bombeo de crudo para 2024. En contraste, paises
africanos como Angola, Congo y Nigeria no estuvieron de acuerdo
con esta presion adicional, dado que en este momento estan pro-

duciendo al maximo de su capacidad y se encuentran con pro-
blemas para cumplir las metas trazadas por la organizacion. El
grupo finalmente opté por rebajar los objetivos de Rusia, Nigeria
y Angola para ajustarlos a sus niveles actuales de produccién y
permitié a los Emiratos Arabes Unidos aumentar la suya.

Arabia Saudita fue la Unica nacional que estuvo dispuesta a
recortar nuevamente su produccion, y tomo la decision de reducir
su oferta en 1mbd a partir de julio. Arabia Saudita se favorece de
precios mas elevados que le permitan ajustar su presupuesto y
atender a inversiones pendientes para disminuir su dependencia
del crudo mediante la diversificacion de su economia. Lo anterior
difiere de la posicion de Rusia, que no encuentra conveniencia
en los recortes, dado que las sanciones impuestas por potencias
occidentales no le permiten comercial crudo a un precio mayor a
60 dolares. A pesar de las diversas posiciones en la discusion, el
haber llegado a una decision final demuestra que se mantiene el
trabajo conjunto entre las dos potencias lideres.

En lo corrido de mayo de 2023, a pesar de los ajustes sor-
presivos de abiril, el precio del petroleo tuvo caidas fuertes, de
—11.3% para el WTl y de —9.3% para el Brent. A la expectativa de
la decision de la reunién de la OPEP+, los precios del petroleo
subieron mas del 2% el 2 de junio del 2023 (WTI: 2.3%; Brent:
2.49%). El impulso alcista se extendid el 4 de junio cuando las
decisiones de la organizacion soportaron los temores de nuevos
recortes. No obstante, las subidas no lograron superar la meta
de los USD$80 por barril trazada por la OPEP, y el dia de hoy,
los precios del crudo registran una desaceleracion de su senda
alcista (WTI: 1.23%; Brent: 1.34%). Proyectamos que los precios
no se mantendran al alza por un tiempo prolongado, . Los temo-
res de una contracciéon en la demanda agregada, que sugieren
los datos macroecondmicos débiles de China, podrian eclipsar la
decision de la OPEP+.

Precios del petroleo crudo
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Fuente: elaboracion ANIF con cifras de Investing.
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SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
19 Ala Un Tres Un

mayo ultima mes meses afo

2023 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 167594 -6.8 7.2 -55 105
2. Base monetaria (B) 140.004 11 2.2 4.4 110
3. Efectivo 102371 11 10 38 116
4. Cuentas corrientes 65.223 -147 -175 -17.0 89
5. Cuasidineros 537.524 153 175 21.3 151
6. Total ahorro bancos comerciales 263.356 91 -6.7 11 149
7. CDT 274168 55.2 58.3 615 153
8. Bonos 31115 -12.3 -10.2 -101 6.1
9. M3 762.893 79 98 120 139
10. Cartera total 621.805 112 123 161 165
11. Cartera moneda legal 601471 110 119 159 171
12. Cartera moneda extranjera 20.334 186 234 222 -09
13.TES®@ 473.897 141 109 13.7 134
14.1PC. Abr 1282 13.34 1325 9.23
15.1.P.C. sin alimentos Abr 1151 11.42 10.43 594
16.1.P.C. de alimentos Abr 18.47 25.37 26.18 26.17
17.TRM ($/US$) Junb 4.355.80 1549 1381 25.61 450

VALORES ABSOLUTOS

18. Reservas internacionales (USSM®) 57.844 58.097 57.469 57485
19. Unidad de Valor Real (UVR) Junb $346.54 $343.52 $333.4630 306.71
20.DTF efectiva anual Jun05 -Junll 12.78 1290 1430 740
21.Tasa interbancaria efectiva Junl 13.33 13.26 12.56 6.26

UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.

Comercio minorista - Departamentos
(Variacion % anual, a marzo de 2023)

80
65
50
35
20
5 -4.7 Santander
-5.6 Atlantico
-10 -7.7 Bogota
-8.0 Valle del Cauca
-25 -8.5Otros
departamentos
-40 -8.7 Antioquia
-13.8 Cundinamarca
-66
2020 2021 2022 2023

Fuente: elaboracion ANIF con base en Superintendencia Financiera.
Titularizadora Colombiana y DANE.
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Produccién manufacturera - Departamentos
(Variacion % anual, a marzo de 2023)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
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Produccion manufacturera - Ciudades
(Variacion % anual, a marzo de 2023)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
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