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Derrumbando mitos con respecto a la desigualdad de Colombia

La desigualdad es un fenémeno global que
afecta a todos los paises, reducirla debe estar
en la agenda de todos los gobiernos. Si bien
Colombia es un pais que tiene grandes retos
en materia de igualdad, sobre todo en tierras
y en el funcionamiento del sistema tributario,
cuando se revisa la situacion del pais con el
resto del mundo, nos damos cuenta de que
en realidad no estamos tan mal como se cree.
Incluso hay aspectos como el sistema de salud
y la cobertura educativa en los que estamos
mejor que paises de ingreso similar. En ese
sentido, es importante especificar de qué se
esta hablando cuando se quiere discutir sobre
desigualdad y revisar con lupa las cifras.

Durante los ultimos afios, ha habido una
expansion de la clase media en Colombia,
pasando de representar el 23.8% de la
poblacién en 2002 al 34.4% en 2021. Esto
ocurri6 en un contexto de postpandemia
que redujo los avances logrados en afios
anteriores en materia de desigualdad y
pobreza. Otro avance significativo es el
incremento en el nimero de colombianos que
viven con mas de US $6 al dia, que paso del
11% en 1984 al 57% en 2019.

En términos de educacidon, se han
logrado avances considerables. En el 2020
un colombiano promedio tenia 10.2 afios de
educacion, mientras que hace 20 afos tenia

apenas 7.1 afos. Lo anterior es resultado de un
incremento en la cobertura, especialmente en la
educacion primaria, que ha pasado de 73% en
1982 al 93% en 2018. La educacion secundaria
y terciaria también han experimentado
aumentos en su cobertura bruta, llegando al
98% y al 55% respectivamente en 2018. Para
ambos niveles de educacion presentamos un
nivel de inscripcion por encima del promedio
de nuestro nivel de ingresos. Asimismo, la
inasistencia escolar se ha reducido a niveles
inferiores al 2%.

Una de las principales fuentes de equidad
en Colombia es el sistema de salud dada
su alta afiliacion independiente del régimen,
contributivo o subsidiado. Para 2021, la
cobertura por quintil de ingreso oscilaba entre
el 90% para el quintil mas bajo y el 97% para
el méas alto. Este avance ha ido de la mano
con mayor acceso a servicios médicos. En
2021 el 80% de la poblacion tuvo acceso a una
consulta preventiva en el régimen contributivo,
y el 66% en el régimen subsidiado. Ademas, el
gasto de bolsillo para los colombianos es de
los mas bajos a nivel mundial. Los usuarios
solo deben pagar cerca del 15% del costo de
la atenciéon médica, una cifra que esta muy por
debajo del promedio latinoamericano (42%). La
pobreza multidimensional ha experimentado
un descenso en los Ultimos afios, con un ligero
aumento durante la pandemia, seguido de una

Cambio en los segmentos de la poblacion por ingreso
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continua disminucion hasta alcanzar el 13%
en 2022. La reduccién en los indicadores de
pobreza corresponde en parte a los programas
sociales implementados por diversos gobiernos
para reducir la pobreza en el pais.

Un factor clave es la esperanza de vida que
tiene una correlacion positiva con el ingreso
per capita de un pais dado que, entre mayor
ingreso, la poblacion tiene un mayor acceso a
servicios que le permiten vivir mas tiempo. Este
indicador para Colombia equivale a 72 afos y
en comparacion a pares de la regiéon como
México, Colombia esta mejor posicionada.
Asi mismo, al comparar la mortalidad infantil,
Colombia tiene una tasa de mortalidad de
11 por cada 1000 nacimientos, es decir por
debajo de lo que deberia tener un pais segin
el nivel de ingresos. Con respecto a la tasa
de mortalidad materna medida como la tasa
por cada 100.000 nacidos vivos, Colombia
se encuentra por debajo del promedio que
deberia tener segun su nivel de ingresos.

Por otro lado, uno de los principales
problemas que tiene Colombia en materia de
desigualdad de ingresos es su sistema de
impuestos. Segun los datos del coeficiente de
Gini antes y después de aplicar impuestos,
se observa una disminucidon minima, por
cada 10 puntos de ingreso fiscal, se reduce la
desigualdad en apenas 0.005, 11 veces menos
que el promedio de la OCDE. Para aumentar la
equidad seria necesaria una ampliacion de la
base de contribuyentes, asi como la eliminacion
de las exenciones tributarias injustificadas. Asi
mismo, Colombia presenta retos en materia de
la distribucion de ingresos, riqueza y tierras. En
el caso de la distribucion de ingresos, el 10%
de la poblacién con mayores ingresos posee
el 54.7%, mientras que el 50% mas pobre
tiene solo el 10% del ingreso. Estas cifras son
comparables con paises, como Chile, Brasil
y México, con mayores concentraciones de
ingresos. En el caso de la riqueza, el 10% mas
rico posee el 64% de la riqueza, mientras que
el 50% mas pobre posee solo el 4%. En cuanto
a la tenencia de tierras, Colombia presenta un

2002 2008 2020 indice Gini de tierras cercano a 0.702. Esta
. desigualdad se manifiesta tanto en areas
Il Pobres I Vulnerables M Clase Media Clase Alta rurales como urbanas, siendo la desigualdad
Fuente: ECH, 2002; GEIH 2008, 2020 (DANE) Calculos pl’OpiOS. rural aﬂn mayor que la urbana.
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Indicadores lideres siguen
mostrando desaceleracion

El DANE dio a conocer los resultados de industria y comercio
para el mes de agosto, junto con el resultado del Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE). El comportamiento de los
indicadores lideres confirma el proceso de desaceleracion que ha
registrado la economia colombiana en los ultimos meses, explicado
principalmente por la contraccién en la industria y el comercio. De
acuerdo con lo reportado en la Encuesta Mensual Manufacturera
con Enfoque Territorial (EMMET), la produccion real de la industria
manufacturera cay6 un 8.6% anual y acumula una pérdida de 4%
en lo corrido del afio. La contraccion industrial parece un fenémeno
generalizado, tal que todos los dominios reportados por el DANE
registraron variaciones reales anuales negativas. Ademas, de
los principales centros productivos del pais, solo uno muestra
variaciones anuales positivas.

De manera similar, las ventas reales del comercio minorista
disminuyeron en 9.8%. Todos los departamentos presentaron
contracciones anuales en las ventas minoristas reales sin
combustibles ni lubricantes, con Bogoté liderando la contribucién
ala baja. Los bienes con una contraccion mas pronunciada fueron
los relacionados con la economia vehicular (que en conjunto
explican el 66% de la caida de las ventas minoristas de comercio)
y los equipos de informatica y telecomunicaciones. Esto es propio
de un contexto de desaceleracion, donde los hogares reducen
su capacidad de consumo. Asi mismo, el aumento en el precio
del combustible y las altas tasas de intervencién del Banco de
la Republica pueden incidir negativamente sobre la decision de
los hogares de comprar vehiculos, efecto que se puede extender
durante lo restante del 2023.

No obstante, en una nota mas positiva, tanto las ventas de
comercio minorista como la produccién manufacturera se mantienen
por encima de los registros promedio de 2019, lo que representa
una dinamica de crecimiento respecto al escenario pre-pandemia.

Asimismo, paraagosto, el personal ocupado de comercio crecio 3.3%
en relacién con el mismo mes de 2022. A pesar de la desaceleracion
econdmica, el empleo parece seguir experimentando los efectos de
la reactivacion postpandemia. Ademas, el crecimiento del personal
ocupado esta liderado por la venta de alimentos y de productos
farmacéuticos, que al ser sectores de primera necesidad no suelen
variar significativamente en periodos de contracciéon. No obstante,
es de esperar que para el cierre de 2023 la tasa de ocupacion en el
sector disminuya, siguiendo el comportamiento de las ventas reales
de comercio minorista.

Por su parte, el ISE para agosto registré un crecimiento positivo
respecto al mismo periodo del afio anterior (0.2%), acumulando
ganancias en términos intermensuales (0.8% respecto a julio de
2023) y enlo corrido del afio (1.3% de enero a agosto). Las ramas de
mejor comportamiento fueron las actividades terciarias, inmobiliarias
y financieras. Dentro de los sectores, vale la pena destacar el
crecimiento de los juegos de azar y las actividades recreativas
y deportivas, que se vieron impulsadas por la participacion en la
participacion de la seleccion colombiana femenina en el mundial
de futbol y el efecto del levantamiento de las restricciones por la
pandemia del COVID-19. El aumento en alquileres residenciales,
stock de viviendas nuevas y carteras de crédito, activos fiduciarios
y seguros generales también contribuye al comportamiento aun
positivo del ISE. Por el contrario, los sectores de comercio, transporte
y turismo presentaron contracciones.

La economia sigue impulsada por los servicios, particularmente
la administracion publica y la salud para este periodo. Asi mismo,
sectores como el agro y el minero mantienen un buen desemperio.
No obstante, habra que mantener la atenciéon sobre factores de
riesgo como el fendmeno del nifio, que podra aumentar la demanda
de carbdn de las termoeléctricas y comprometer el rendimiento de
los cultivos. Bajo este contexto, se hace evidente el efecto de la
politica contractiva del Banco de la Republica sobre el crecimiento
economico. Por lo tanto, en ANIF consideramos que se podra dar
espacio para un posible recorte de tasas en lo restante del afio en
tanto la inflacion se mantenga sobre su senda bajista.

Indice de produccién y ventas de comercio minorista real
(Base 100 = promedio 2019, a agosto de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
6 Ala Un Tres Un
octubre ultima mes meses afo
2023 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 170681 -6,2 -7.3 -83 58
2. Base monetaria (B) 139.790 -31 -14 -32 112
3. Efectivo 103.896 -33 -356 -25 108
4. Cuentas corrientes 66.785 -81 -129 -16,3 -09
5. Cuasidineros 568.786 138 136 147 196
6. Total ahorro bancos comerciales 275119 -52 -87 92 96
7. CDT 293.668 40,0 46,2 531 36,9
8. Bonos 28987 -129 -125 -137 -5,9
9. M3 790.198 75 71 72 1486
10. Cartera total 627.025 53 6.2 8,7 184
11.Cartera moneda legal 608975 61 6.9 91 187
12. Cartera moneda extranjera 18.050 -150 -140 -30 109
13.TES® 493130 10,2 11,7 134 134
14.1P.C. Sep 10,99 11,43 12,13 1144
15.1.P.C. sin alimentos Sep 10,88 1119 1162 833
16.1.P.C. de alimentos Sep 1147 1244 1431 26,62
17.TRM($/USS) Oct24 422139 -14,05 -10,79 -10,23 29,93
VALORES ABSOLUTOS
18.Reservas internacionales (USSM®) 57.335 57.947 57.839 56.363
19. Unidad de Valor Real (UVR) Oct24 $354,71 $35243 $349,20 $318,70
20.DTF efectiva anual Oct23- 0ct29 13,02 13,08 13,50 11,39
21.Tasa interbancaria efectiva Oct20 1327 13,29 13,29 10,03
UMiles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.
Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
Evolucion de la cartera bruta + leasing Calidad de la cartera Cubrimiento de cartera
y titularizaciones (%, a julio de 2023) (%, a julio de 2023)
(variacion % real anual, a julio de 2023) 10 240
14
8 7.5 Consumo 200
7.4 Microcrédito
7 5 160
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Superintendencia Financiera,
Titularizadora Colombiana y DANE.
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Superintendencia Financiera.
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Superintendencia Financiera.
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