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Continua la desaceleracion economica

Recientemente se dio a conocer el
resultado del crecimiento anual del pro-
ducto del primer trimestre de 2024 con
una variacién de 0,7%, dato que se ubi-
c6 entre el promedio de las expectativas
del mercado y de los analistas. Estos
resultados dan cuenta de una desacele-
racion econdomica prevista desde el afio
pasado que completa cuatro periodos
con crecimientos menores a 1,0%. Al ob-
servar el resultado desestacionalizado,
la variacion fue de 0,9% anual. La po-
bre dinamica del primer trimestre del afio
obedecio a resultados mixtos en los tres
meses que lo componen. Se registraron
expansiones en enero de 1,4% y febrero
de 2,2%, con lo cual estos meses con-
tribuyeron al crecimiento del trimestre
con 0,5pp y 0,7pp, respectivamente. Sin
embargo, la fuerte caida observada en
marzo (-1,5%) contrarrestdé ese compor-
tamiento y aport6 -0,5pp al crecimiento
del periodo de analisis.

Por el lado de la oferta, la dinamica
positiva la explican los servicios socia-

les, las actividades de esparcimiento y
las actividades agropecuarias obser-
vadas en los dos primeros meses del
afo. La gran rama de administracion
publica fue la actividad que mas con-
tribuy6 al crecimiento, con 0,7pp y una
variacion anual de 5,3%. Lo anterior
responde al aumento en el personal y
un incremento salarial y de bonificacio-
nes. El sector agropecuario fue el se-
gundo que mas contribuyé a la varia-
cién anual del primer trimestre (0,5pp,
con un crecimiento de 5,5% anual) ex-
plicado por el buen comportamiento de
los cultivos agricolas, en particular de
las plantaciones de banano, platano y
flores por la mayor demanda nacional e
internacional. La tercera actividad que
mas aporto6 a la dinamica trimestral fue-
ron los servicios publicos (0,2pp y un
crecimiento de 4,5%), donde se desta-
c6 la generacion, transmision y distri-
bucion de energia eléctrica por cuenta
de la mayor participacién por parte de
las termoeléctricas y la distribucion de
energia del sector regulado.

Contribucion por actividades al valor agregado
(pp, 1T2024)

PIB

Adm. publica, salud y educacion
Agropecuario

Electricidad, gas y agua

Act. artisticas y de recreacion

Act. inmobiliarias

Construccion

Act. profesionales, cientificas y técnicas
Informacién y comunicaciones

Minerfa

Act. financieras y de seguros

Comercio, transporte, alojamiento y restaurantes
Industria 0,7

Fuente: elaboracion ANIF con base en datos del DANE.
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En contraste, la industria, el comer-
cio y las actividades financieras presen-
taron variaciones negativas y, en con-
junto, restaron 1,0pp al crecimiento del
trimestre. Esto obedecio al menor dina-
mismo de la demanda, tanto de los ho-
gares como del gobierno. En las manu-
facturas, observamos una disminucion
sostenida en la produccién, cumpliendo
un afo en saldo rojo. Las actividades
industriales con peores desempefos
fueron los minerales no metalicos y los
metalurgicos basicos, derivado el pobre
dinamismo del sector de la construccion.

Por su parte, el decrecimiento de la
actividad de comercio se explica por el
alojamiento y servicios de comida debi-
do a la disminucién de consumo en res-
taurantes, por los mayores costos de los
insumos alimenticios y al aumento en
las tarifas de alojamiento. Finalmente, la
contraccién de las actividades financie-
ras se explicé por la disminucion en las
cuotas de manejo y por los bajos rendi-
mientos de las aseguradoras.

Por el lado del enfoque del gasto, se
registré una contraccion de la demanda
interna de -2,6% anual, jalonada por el
mal desempeno de la formacion bruta de
capital (-13,4%) y levemente contrarres-
tada por el consumo final (0,4%). En par-
ticular, este trimestre, fueron los hogares
quienes demandaron en mayor propor-
cion y el gobierno contrajo su gasto.

En suma, se espera que la dinamica
economica siga débil a lo largo del pri-
mer semestre del ano, dado el desem-
pefo reciente de los principales sectores
productivos y generadores de empleo,
asi como la menor demanda interna y
los bajos niveles de inversion.
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Informalidad, una piedra
en el camino

La informalidad es un tema central al hablar de mercado
laboral en nuestro pais. Su magnitud es reflejo de la calidad
del trabajo al igual de que de la productividad. Altas tasas de
informalidad reflejan cierta precarizacion de las condiciones
laborales, pues los trabajadores no cuentan con asegura-
miento en salud en caso de enfermedad o de cobertura del
sistema pensional que les permita asegurarse en su vejez. Asi
mismo, muestra que el salario minimo también es una barrera
de entrada a ese sistema de seguridad social.

Recientemente se dieron a conocer los resultados para el
primer trimestre de 2024. Asi observamos una cifra nacional
de informalidad que se ubico en 56,3%, es decir 1,9pp menos
respecto del mismo periodo del ano pasado. Por su parte, la
cifra para las 13 ciudades y sus areas metropolitanas fue de
41,4%, dejando ver una reduccion de 1,4pp respecto del pri-
mer trimestre de 2023. Lo anterior indica mejoria respecto en
la formalidad del empleo de los lugares donde se concentra
la mayor cantidad de trabajadores. Por otro lado, resulta pre-
ocupante la cifra para los centros poblados y rural disperso,
que, aunque presenta una disminucion de -0,7pp en el mismo
periodo de analisis, se ubica en 84,1%. Siendo asi, la brecha
en formalidad entre la tasa nacional y las zonas rurales es de
27,8pp, es decir 1,1pp superior al afio pasado lo cual indica
que la informalidad en las zonas rurales se redujo en menor
proporcion que en el resto del pais.

Al revisar la cifra por género, la tasa de informalidad de las
mujeres fue de 53,7% y la de los hombres fue de 58,1%, para
una brecha de 4,4pp. La brecha en los centros poblados y ru-
ral disperso fue de apenas 0,2pp mientras que en las 13 ciu-
dades fue de 1,1pp, lo que deja ver que, dentro de los centros
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productivos, las mujeres tienen mas empleos formales que los
hombres, mientras que, en las zonas rurales la informalidad
parece generalizada.

Asi, a nivel nacional las mujeres presentan una mayor
incidencia en las dinamicas formales del empleo respecto a
los hombres. No obstante, como hemos reiterado en distintas
ocasiones, tienen una mayor tasa de desempleo. Esta dinami-
ca indica que los hombres tienen una mayor participacion en
el mercado de trabajo, pero de mayor asimetria en cuanto a
sus condiciones laborales.

Finalmente, resulta importante analizar la informalidad por
rama de actividad. Las tres ramas con menores tasas de infor-
malidad a nivel nacional (sin incluir la administracion publica)
son: la informacion y comunicaciones (11,7%), las actividades
financieras y de seguros (12,1%) y las actividades inmobilia-
rias (18,8%). En contraste, las ramas con mayor tasa de in-
formalidad fueron: las actividades agropecuarias (86,2%), el
alojamiento y servicios de comida (75,1%) y las actividades
artisticas (72,6%). Los resultados son coherentes con las ci-
fras presentadas por dominio geografico, pues son las zonas
rurales donde principalmente se desempefian las actividades
agropecuarias.

En suma, la informalidad en el pais, aunque tiene una ten-
dencia positiva, mejora lentamente y se mantiene en un re-
lativo estancamiento. La tasa de informalidad del pais se ha
mantenido casi estable desde el segundo semestre de 2023
y, desde el primer semestre de 2021, solo ha logrado dismi-
nuir 4,5pp. Siendo asi, la propuesta de reforma laboral debe
contener elementos que logren aumentar la cobertura de los
trabajadores colombianos en el sistema de seguridad social.
Repensar los mecanismos de cobertura es esencial para re-
ducir los niveles de informalidad que tanto caracterizan nues-
tro mercado laboral.

Proporcidn de ocupados informales por dominio geografico
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Fuente: célculos ANIF con base en datos del DANE.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
3 Ala Un Tres Un

mayo ultima mes meses ano

2024 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 176.074 27 06 01 -6,5
2. Base monetaria (B) 144626 43 25 10 -1,0
3. Efectivo 108,532 38 23 07 -02
4. Cuentas corrientes 67.542 10 22 -1.3 -150
5. Cuasidineros 597612 102 88 98 154
6. Total ahorro bancos comerciales 294417 87 6,0 -08 -8,3
7. CDT 303.195 116 116 222 553
8. Bonos 27415 -129 -123 -116 -104
9. M3 822.149 71 59 6.4 81
10. Cartera total 623.699 07 14 13 116
11. Cartera moneda legal 608.856 16 26 23 113
12. Cartera moneda extranjera 14843 -26.8 -317 -28 4 191
13.TES®@ 529.108 125 127 100 145
14.1.PC. Abr 716 736 8,35 1282
15.1.P.C. sin alimentos Abr 8,19 8,76 9,69 1151
16.1.P.C. de alimentos Abr 298 0,75 296 1847
17.TRM ($/US$) May20 3.832,26 -15,38 -13,13 -20,35 1179

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales* (USSM®) 60.211 59.884 59509 58,090
19. Unidad de Valor Real (UVR) May20 $370,4602 $367,9636 $360,8281 $3451557
20.DTF efectiva anual Abr 20 - May 26 1023 1055 1112 1265
21.Tasa interbancaria efectiva Mayl7 1174 1225 12,756 1328

U Miles de millones de pesos. ?Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.

*Las reservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 10 de mayo, Ultimo corte disponible.
La tasa interbancaria esta con corte al tltimo resultado disponible.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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