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Dos ainos de politica energética:

En el ultimo seminario del Centro de
Estudios Econdmicos ANIF y el Centro
Regional de Estudios de Energia CREE,
titulado “Dos afos de Politica Energética:
¢, Cémo vamos y qué falta?”, se analiz6
el sector energético y los efectos macro-
economicos de la transicion energética.
El evento incluyd dos presentaciones y
dos paneles de expertos que discutieron
la politica energética de los ultimos dos
afios, evaluando logros, preocupaciones
y desafios futuros para Colombia.

En la politica energética se desta-
caron los avances en cobertura y su-
ministro en los ultimos 30 afios, con un
sistema abierto a la inversion privada y
regulacion técnica independiente que
evitd apagones. El CREE propuso eva-
luar la politica en seis dimensiones: se-
guridad de suministro, competitividad,
impacto ambiental, pobreza energética,
fiscalidad y eficiencia en el consumo,
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revelando desafios significativos para
Colombia. Se destaco la preocupacion
por la posible escasez de gas natural
para 2025, planteando serios desafios
para la seguridad energética nacional.

Por su parte, las implicaciones ma-
croecondmicas de la transicion energé-
tica fueron un punto focal del analisis
para asegurar una transicion sosteni-
ble ambiental y fiscalmente. El sector
de minas y canteras aporta el 18% del
recaudo total por renta corporativa,
mientras que las regalias representan
cerca del 1% del PIB ($18,1 billones
en 2023). Se estima que para 2025, el
recaudo por impuesto de renta a per-
sonas juridicas podria alcanzar $15,4
billones, con recursos de regalias cer-
canos a $6 billones. La sustitucidn
de estos ingresos requeriria medidas
drasticas, como aumentar la tarifa ge-
neral de IVA del 16% al 25%.
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.
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El sector minero-energético también
juega un papel crucial en la entrada de
divisas al pais. En 2023, se recibieron
cerca de US$32.000 millones por este
concepto. Reemplazar estos ingresos
con otras fuentes, como el turismo, re-
presentaria un desafio considerable. Se
necesitaria quintuplicar el numero de tu-
ristas (de 5,8 millones a 27,4 millones) o
aumentar el gasto per capita de los turis-
tas de US$1.472 a US$6.878.

Durante la discusion de los paneles
se identificaron varios retos y propues-
tas clave para el sector energético co-
lombiano. Estos incluyen la necesidad
de diversificar la matriz energética, in-
tegrar las energias renovables con la
generacion tradicional, abordar el défi-
cit de oferta local de gas, fortalecer las
instituciones reguladoras (especialmen-
te la CREG), y mejorar los procesos
de licencias ambientales y consultas
previas. EI CREE propone cinco accio-
nes especificas para mejorar la transi-
cion energeética, incluyendo el desarro-
llo de Programas de Interés Nacional
Estratégico en energia y la implementa-
cion de una reforma fiscal energética.

En conclusién, la discusion tuvo un
consenso en torno a que la transicion
energética representa tanto una opor-
tunidad como un reto significativo para
Colombia. Se enfatiz6 en la necesidad
de un enfoque gradual que no compro-
meta la seguridad energética del pais,
considerando los impactos macroeco-
nomicos y la necesidad de encontrar
fuentes alternativas para sustituir los
ingresos fiscales y de divisas que ac-
tualmente provienen del sector mine-
ro-energético.
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Desempeno de la industria
automotriz durante el primer
semestre de 2024

La industria automotriz colombiana experimentd un des-
empefo mixto durante el primer semestre de 2024. En junio
de 2024 se vendieron 14.543 vehiculos, lo que represent6 un
aumento de 1,2% respecto a junio de 2023. Sin embargo, el
acumulado del afio muestra una variacion negativa de 6,3%
en comparacion con el mismo periodo de 2023, con un total
de 85.163 unidades vendidas.

Al analizar las ventas por tipo de vehiculo, los utilitarios
lideraron el crecimiento con un 9,5%, seguidos por las vans
con un 8,8%. En contraste, los cuadriciclos sufrieron una cai-
da del 89,3%, y los vehiculos comerciales de pasajeros dis-
minuyeron un 40,6%. Este panorama refleja un inicio de afio
desafiante para la industria, siendo el segundo afio en la ul-
tima década (excluyendo la pandemia) en que las ventas del
primer semestre no superan las 100.000 unidades.

Un punto destacado es el notable crecimiento en el seg-
mento de vehiculos eléctricos. En junio de 2024, se alcanz6
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un récord histérico de 653 unidades vendidas, lo que contri-
buyd a un crecimiento del 164% en junio de 2024 comparado
con el mismo mes de 2023. Las ventas estuvieron lideradas
por automoviles (116,2%), utilitarios (110%) y vehiculos co-
merciales de carga (40,0%).

Diversos factores pueden explicar estas tendencias. El au-
mento en los precios de la gasolina durante 2023 podria ha-
ber influido en los habitos de compra de los consumidores.
Ademas, la entrada de un nuevo competidor en el mercado
de vehiculos eléctricos (BYD con el modelo Seagull) provocé
una reduccion en los precios de algunas marcas, lo que pudo
estimular las ventas en este segmento.

A pesar de los desafios, el sector muestra signos de op-
timismo para la segunda mitad del afio. Algunos gremios y
analistas proyectan ventas cercanas a 185.000 vehiculos
para el cierre de 2024, lo que representaria una disminu-
cion del 0,65% frente a 2023. La recuperacién depende-
r4 en gran medida del dinamismo econdémico general y de
los esfuerzos para reactivar la demanda interna. Factores
como la reduccidn de las tasas de interés podrian contribuir
a impulsar las ventas si se traducen en menores tasas para
los créditos de vehiculos.

Venta de unidades de vehiculos automotores
(Numero de vehiculos y variacién % anual)
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Fuente: elaboracion ANIF con base RUNT.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
19 Ala Un Tres Un
julio ultima mes meses ano

024 fecha atras atras atras
1. Medios de pago (M1) 177.297 56 35 09 -9.4
2. Base monetaria (B) 152278 6.4 48 33 -0,2
3. Efectivo 112242 85 69 37 23
4. Cuentas corrientes 65.055 10 -16 -31 -190
5. Cuasidineros 601.437 90 95 114 145
6. Total ahorro bancos comerciales 291471 100 102 109 -104
7. CDT 309.967 80 88 118 538
8. Bonos 24703 -183 -135 -123 -136
9. M3 832413 75 71 71 65
10. Cartera total 627.741 07 06 10 80
11. Cartera moneda legal 611.808 08 09 19 86
12. Cartera moneda extranjera 156933 42 -101 -26.1 -113
13.TES®@ 26-Jul-24  543.760 124 149 126 134
14.1.PC. Jun 718 716 736 1213
15.1P.C. sin alimentos Jun 764 783 8,76 1162
16.1.P.C. de alimentos Jun 527 440 0,75 1431
17.TRM ($/US$) Agob 411037 080 -195 -15,62 -4 46

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales* (USSM®) 61.561 60.982 59.825 58,047
19. Unidad de Valor Real (UVR) Agob $374,7035 $373,3590 $369,2493 $349,6148
20.DTF efectiva anual 5-ago/11-ago 10,03 10,16 10,60 1387
21.Tasa interbancaria efectiva Ago?2 10,75 1124 1176 1328

U Miles de millones de pesos. ?Saldo TES del sector publico. ©Millones de ddlares.

*Las reservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 26 de julio, Ultimo corte disponible.
La tasa interbancaria esta con corte al tltimo resultado disponible.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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