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Ruta de la Seda: $un camino prometedor
para la economia colombiana?

La reciente adhesién de Colombia a
la Iniciativa de la Franja y la Ruta BRI
(por sus siglas en inglés) plantea inte-
rrogantes sobre los verdaderos bene-
ficios econdmicos que puede generar
esta decision para el pais. Impulsada
por China desde 2013, la BRI busca
estrechar lazos comerciales y diplo-
maticos mediante inversion en infraes-
tructura. Sin embargo, el balance para
América Latina ha sido mixto, y la evi-
dencia disponible no respalda de forma
contundente una mejora en crecimien-
to, exportaciones o balanza comercial
como resultado directo de la participa-
cion en esta iniciativa.

Colombia se suma en un momento
donde 22 paises de la region ya han firma-
do memorandos con China en el marco
de la BRI, aunque economias como Brasil
y México permanecen sin firmarlo. Pese a
los potenciales beneficios en materia de
conectividad y acceso a financiamiento,
los riesgos de sobreendeudamiento y ten-
siones diplomaticas con Estados Unidos
no son menores. Actualmente, la rela-
cién comercial de Colombia con China
es asimétrica: en 2024, el pais importé
bienes por US$15.936 millones, frente a
exportaciones de apenas US$2.377 millo-
nes, generando un déficit superior a los
US$13.500 millones.

Efecto en variables econdomicas de los paises de América Latina
y el Caribe de pertenecer a la Ruta de la Seda
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Fuente: calculos ANIF con base en ITC, UNCOMTRADE, Departamento de Comercio por pais, Banco Mundial

y Fondo Monetario Internacional.

Equipo de Investigaciones de ANIF

Para evaluar el impacto real de esta
adhesion, se realiza un analisis eco-
nométrico con datos de 29 paises de
América Latina y el Caribe entre 1980
y 2024. Los resultados muestran que,
tras la entrada a la BRI, los paises de la
region experimentaron una reduccion
de 0,86 puntos porcentuales en su tasa
de crecimiento del PIB, efecto estadis-
ticamente significativo al 6%. Aunque
contraintuitivo, este resultado puede
explicarse por el incremento del endeu-
damiento y la falta de transparencia en
la ejecucion de proyectos.

Tampoco se evidencia una mejora
significativa en las exportaciones ni en
la balanza comercial con China. Por el
contrario, las importaciones desde ese
pais aumentan de manera significativa
tras la adhesion, ampliando aun mas
los desequilibrios comerciales.

Si bien es legitimo que Colombia
busque diversificar mercados y fuentes
de financiamiento, la evidencia regional
pone en duda que la BRI sea el instru-
mento mas efectivo. La transparencia
en los proyectos y la sostenibilidad de
la deuda deben ser los pilares para evi-
tar que la iniciativa se convierta en una
carga mas que en una oportunidad.
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Mas acceso, menos brechas:
spuede la inclusién financiera
reducir la desigualdad?

En las ultimas dos décadas, Colombia ha avanzado de forma
sostenida en inclusion financiera. Entre 2004 y 2023, el numero
de cajeros automaticos por cada 100 mil adultos crecié 98,5%,
y la tenencia de tarjetas de débito y crédito aumenté 840% y
252%, respectivamente. El nimero de prestatarios bancarios su-
bié 169,9%, mientras que el valor de los depdsitos y la cartera
de crédito como proporcion del PIB también se incrementaron.
Estos datos reflejan una mayor penetracion del sistema finan-
ciero formal y un uso mas amplio de sus servicios por parte de
hogares y empresas.

Este progreso no es menor. Diversos estudios han demos-
trado que una mayor inclusién financiera, medida mediante
acceso bancario, uso de servicios o indices compuestos, se
asocia con una menor desigualdad. ANIF profundiza esta rela-
cion mediante un analisis para siete paises de América Latina,
encontrando que un incremento en el indice de inclusién fi-
nanciera esta vinculado con una reduccién promedio de 1,4
puntos en el indice de Gini. Para el caso colombiano, el efecto
es incluso mas pronunciado: una mejora de 2,4 puntos en el
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indice de inclusién financiera se traduce en una reduccion es-
timada de 3,4 puntos en el Gini.

Sin embargo, aunque el indice Gini en Colombia se redujo le-
vemente de 55 a 54,6 entre 2004 y 2023, el impacto esperado ha
sido limitado por factores estructurales persistentes. Entre ellos
se encuentran la alta informalidad laboral, las brechas en capital
humano, la baja calidad del empleo y la ineficiencia en la focali-
zacion del gasto social, que siguen impidiendo que los beneficios
de una mayor bancarizacion se traduzcan en mejoras significati-
vas en la distribucion del ingreso.

El analisis utiliza un indice construido mediante componentes
principales (PCA), con variables como nimero de tarjetas, caje-
ros, prestatarios y depodsitos bancarios. Para mitigar el riesgo de
endogeneidad, se complementa con un ejercicio de robustez que
incorpora variables exégenas (como términos de intercambio y
precios de materias primas), confirmando que el efecto negativo
de lainclusion financiera sobre la desigualdad se mantiene signifi-
cativo, con una reduccién de 2,3 puntos en el Gini a nivel regional.

La inclusién financiera debe ser entonces entendida como un
instrumento, no un fin. Sélo cuando se articule con politicas acti-
vas de empleo, educacion y bienestar productivo podra ser real-
mente transformadora para cerrar brechas estructurales.

Desigualdad e inclusion financiera en América Latina
(2004-2023)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Banco Mundial yl Fondo Monetario Internacional.
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Indicadores

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL
25 Ala Un Tres Un

abril ultima mes meses afo

2025 fecha atras atras atras

1. Medios de pago (M1) 203.589 15,7 14,7 99 3,3

2. Base monetaria (B) 166.967 12,7 12,0 131 5,6

3. Efectivo 131.392 218 22,8 20,1 46

4. Cuentas corrientes 72197 6,0 2,2 -55 12

5. Cuasidineros 657.912 99 99 6,1 113

6. Total ahorro bancos comerciales 320.891 91 9,9 6,4 10,9

7. CDT 337.022 10,7 99 58 11,6

8. Bonos 20.733 -238 -26,1 241 -12,6

9. M3 908.120 10,2 95 6,1 75

10. Cartera total 652.255 47 4.4 31 08
11. Cartera moneda legal 635.875 46 42 28 17
12. Cartera moneda extranjera 16.380 101 134 134 -26,5
13.TES®@ 16-May-25 615.819 16,4 15,2 131 124
14.1.PC. Abr 516 5,09 5,22 7,16
15.1.P.C. sin alimentos Abr 5,29 519 5,39 8,19
16.1.P.C. de alimentos Abr 461 4,67 3,57 2,98
17.TRM($/USS) May26 416541 741 6,94 412 -13,26

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales* (USSM®) 64.389 63.934 62.953 60.642
19.Unidad de Valor Real (UVR) May26 $389,8 $387,7 $380,4 $370,9
20. DTF efectiva anual 26-may/1-jun 8,94 9,15 9,20 10,23
21.Tasa interbancaria efectiva May22 9,25 9,50 951 11,75

W Miles de millones de pesos. @ Saldo TES del sector publico. ©Millones de dolares.

*Las reservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 16 de mayo, tltimo corte disponible.
Latasa interbancaria esta con corte al Ultimo resultado disponible.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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Fuente: elaboracion ANIF con base e Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE. Fuente: elaboracion
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