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La industria manufacturera
consolida su recuperacion

* | aindustria manufacturera crecio 4,1% anual en su valor agre-
gado en el tercer trimestre de 2025, revirtiendo la contraccion
de -1,5% del mismo periodo en 2024.

e La produccion real de la industria registro un crecimiento de
anual 5,2% en septiembre de este afio. Entre enero y septiem-
bre, la produccion real registro un crecimiento de 2,2% respec-
to al mismo periodo en 2024.

e En lo corrido del afio, los subsectores de la industria que mas
han contribuido en puntos porcentuales a la recuperacion del
sector han sido: Confeccién de prendas de vestir (0,37), fa-
bricacion de equipos de transporte (0,36), y otros productos
quimicos (0,31).

e La recuperacion se explica por el crecimiento sostenido del
consumo de hogares, mejores condiciones de financiamiento
y exportaciones manufactureras que aumentaron 4,0% en lo
corrido del afo.

La industria manufacturera consolido sefiales de recuperacion tras un perio-
do de contraccién desde mediados de 2023. En el tercer trimestre de 2025,
el sector registré un crecimiento anual de 4,1%, marcando un cambio signifi-
cativo respecto al mismo periodo de 2024, cuando registré una contraccion
de -1,5%. Esta recuperacion llevo a que la industria se posicionara como el
tercer sector de mayor contribucion al dinamismo de la economia durante
el tercer trimestre de 2025, aportando 0,5 puntos porcentuales (pp) al creci-
miento econdmico de 3,6% en este trimestre.

Este desempeno cobra mayor relevancia al considerar que la industria ma-
nufacturerarepresentael 10,8% del PIB de laeconomiaenlo corrido de 2025,
siendo una de las principales ramas, detras del comercioy la administracion
publica. El impacto positivo se extiende al mercado laboral. Entre enero y
septiembre de 2025, los ocupados en la industria crecieron 5,3% anual, ge-
nerando aproximadamente 130 mil nuevos empleos.

Los recientes resultados de la Encuesta Mensual Manufacturera Con En-
foque Territorial (EMMET) confirman esta recuperacion. En septiembre, la
produccion real de la industria mostré una variacion de 5,2%. Los subsec-
tores que mas contribuyeron fueron la industria farmacéutica y sustancias
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medicinales (0,61pp), la confeccion de prendas de vestir (0,59pp) y la fabricacion de
productos minerales no metalicos (0,53pp). Sin embargo, la produccién de cartony
papel, yla elaboracion de panelay azticar contribuyeron negativamente, aportando
-0,24ppy -0,23pp respectivamente.

Al detallar lo corrido del afio, entre enero y septiembre la produccion real de la
industria registré una variacion de 2,2%, un aumento significativo frente al -2,9%
registrado en el mismo periodo un afio atras. Los subsectores que mas contribu-
yeron fueron la confeccion de prendas de vestir (0,37pp), la fabricacion de otros ti-
pos de equipos de transporte (0,36pp) y la fabricacién de otros productos quimicos
(0,31pp) (Grafico 1). En contraste, la industria de hierro y acero contribuyo negativa-
mente (-0,28pp). Junto con la fabricacion de papely cartén (-0,18pp), con contrac-
ciones anuales de -9,6% y -10,0% respectivamente, mostrando que estos sectores
aun estan rezagados en la recuperacion.

Varios factores explican la recuperacion de la industria en el Ultimo afo. A nivel lo-
cal, destaca el crecimiento de la demanda interna con un aumento del consumo de
los hogares de 4,2% en el tercer trimestre, y la flexibilizacion de la tasa de interés de
politica monetaria del Banco de la Republica de 13,25% a finales de 2023 a 9,25%
en el tercer trimestre de 2025, mejorando las condiciones de financiamiento. En
el ambito externo, el aumento de las exportaciones manufactureras del 4,0%. No
obstante, persisten desafios en sectores relacionados como la construccién, que
demanda de manera importante materiales como hierroy acero. Su reactivacion es
fundamental para consolidar la dindmica positiva de la industria en el futuro.

Contribucion a la variaciéon de la produccién real de la industria por subsector

(enero - septiembre 2024 y 2025, puntos porcentuales)

Confeccion de prendas de vestir 0,23 0,37
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte —_ 0,36
Fabricacion de otros productos quimicos -0,19 0,31
Elaboracién de otros productos alimenticios -0,21 0,29
Elaboracion de productos lacteos 0,17 o) 0,27
Fabricacion de productos de metal -0,11’
Fabricacion de productos farmacéuticos 0(:)':%2
Elaboracién de bebidas 0,17 = e W 2024
Fabricacion de papel y carton -0,18 e— 0 04 W 2025
Industrias basicas de hierro y de acero -0,28 0,16

-0,4 -0,3 -0,2 -0,1 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5

Nota: el grafico muestra solo 10 de los 24 subsectores de la industria. Se seleccionaron los 5 con mayor contribuciény los 5 con

menor contribucion en lo corrido de 2025.
Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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