Comentario o
ry [ ] V
Econdmico NI

Julio9 de 2025

Equipo de Investigaciones

Presidente
José Ignacio Lopez G.

Vicepresidente
Luz Magdalena Salas B.

Jefe de estudios
macroeconémicos
Andrea Rios S.

Jefe de estudios
sectoriales
Fabian Suarez N.

Investigadores

Laura Llano C.

Maria Carolina Gutiérrez A.
Maria Paula Campos G.
Thomas Martinez R.
Daniel Aguilar F.

Luis Felipe Gonzalez R.
Nicole Torres L.

Jorge Andrés Moya A.

Centro de Estudios Econémicos

La inflacion bajé a menos
del 5% después de mas
de tres anos

e La inflacién anual se desaceler6 significativamente a 4,82%
en junio, 23 puntos basicos menos frente a mayo, siendo la
reduccidon mas pronunciada en lo corrido del afio. Esta mo-
deracion se reflej6 también en la variacion mensual de 0,10%,
disminuyendo 22 puntos basicos respecto al mes anterior.

¢ Tres divisiones concentraron 67,4% del incremento anual:
alojamientoy servicios publicos liderd con 1,6 puntos porcen-
tuales, seguido de alimentos, y restaurantes y hoteles, ambos
con 0,8 puntos porcentuales.

e Lainflacién afio corrido alcanzdé 3,7% en junio, representando
asi 92,5% del techo del rango meta del Banco de la Republi-
ca, lo que hace improbable que al cierre de 2025 se mantenga
dentro del rango.

En junio de 2025, la variacién del indice de Precios al Consumidor (IPC)
mostrd una significativa desaceleracion en los precios de la economia
frente al mes anterior. La inflacion anual se ubicé en 4,82%, disminuyen-
do 23 puntos basicos (pb) frente al 5,05% registrado en mayo. Esta reduc-
cién mensual en la inflacién anual constituye la mas pronunciada en lo
corrido del afio, tras varios meses en los que la inflacion mostré disminu-
ciones moderadas e, incluso, ligeros repuntes en febreroy abril. Mas aun,
es la primera vez desde octubre de 2021 que la inflacién anual se ubica
por debajo de 5%.

Tres divisiones concentraron el 67,4% de las contribuciones al incremen-
to total del IPC anual en junio. La divisién de alojamiento y servicios pu-
blicos liderd al contribuir 1,6 puntos porcentuales (pp) a la inflacidon anual
total (Grafico 1). Esta division registré un crecimiento anual de 5,2%,
donde el arriendo imputado (0,7pp) y el arriendo efectivo (0,6pp) fueron
los rubros que mas aportaron. Le siguid alimentos, que contribuyd con
0,8pp, mostrando un crecimiento anual de 4,3%, donde las frutas frescas
fueron las que mas contribuyeron con 0,1pp, seguidas de caféy chocolate
donde ambos también contribuyeron con 0,1pp. Por dltimo, restaurantes
y hoteles aportaron 0,8pp a lainflacién totaly presentaron un crecimiento
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Grafico 1. Contribucioén a la inflaciéon anual de junio por division de
gasto (pp)
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anual de 7,4%, explicado principalmente por comidas en establecimientos de
servicio a la mesa y autoservicio, que contribuyeron con 0,6pp a la variacion
anual de esta categoria.

La variacion mensual del IPC en junio registré un incremento de 0,10%, dismi-
nuyendo 22pb frente a mayo. A diferencia de la variacion anual, las divisiones
que mas contribuyeron a esta inflacion mensual fueron restaurantes y hoteles
(0,05pp), transporte (0,03pp) y bienes diversos (0,01pp). Especificamente, en
cada una de estas divisiones los rubros con mayor contribucién fueron las co-
midas en establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio (0,17pp), trans-
porte de pasajerosy equipaje en avion (0,07pp) y servicios en establecimientos
de peluqueria (0,11pp), respectivamente.

Al analizar la dinamica inflacionaria durante el primer semestre, la inflacion
afio corrido a junio de 2025 se ubico en 3,7%. Esta cifra ya representa mas de
90% del techo del rango meta del Banco de la Republica, lo que hace impro-
bable que la inflacion se mantenga por debajo del 4% al cierre de 2025. Por
division de gasto se observan comportamientos heterogéneos, donde educa-
cion liderd las variaciones con 5,7% afo corrido, resultado que se explica por
los aumentos de precios asociados al inicio del afio escolar (Grafico 2). Le si-
guieron alimentos, y restaurantes y hoteles, ambas con 4,8% afo corrido. La
division de alimentos mostré la mayor aceleracién, pasando de 1,6% en enero
a 4,8% en junio, y restaurantes y hoteles exhibié una dinamica similar, avan-
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zando de 1,9% a 4,8%. Recreacidn y cultura (0,9%) registré la menor inflacion
afo corrido, mientras que informaciény comunicaciones registré una variacion
negativa (-0,6%).

Para los proximos meses se espera que la inflacion continue cediendo, con lo
cual durante el segundo semestre esta podria seguir descendiendo y acercan-
dose, aunque lentamente, al techo del rango meta. En este sentido, segun las
expectativas de analistas consultados por la encuesta ANIF Tasa Banco de la
Republica en junio, la inflacidon se ubicaria en 4,7%" al cierre de 2025, en linea
con el prondstico de ANIF de 4,6% anual.

Gréfico 2. Inflacion afio corrido a junio por divisién de gasto
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
1 Este dato corresponde a la mediana de las respuestas.
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