VAN B Comentario Econémico

FEBRERO La inflacidon repunta en el inicio

10 DE 2026 d 2026

EQUIPO DE « Lainflacion anual de enero se ubicé en 5,35%, acelerandose 25 puntos ba-
INVESTIGACIONES sicos frente a diciembre. Por su parte, la inflacidn mensual fue de 1,18%.
Presidente

* Los servicios explicaron el 72% del cambio en la inflacién anual respecto al
registro de diciembre, destacando comida en establecimientos (0,69 pun-
tos porcentuales) y servicios de vivienda (0,64 puntos porcentuales).
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» La carne deres, el café y las frutas frescas lideraron la contribucién a la

Jefe de estudios inflacién anual dentro los alimentos.
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Fabian Suarez « El dato de enero refleja el efecto inicial del salario minimo. Mayores pre-
siones inflacionarias podran materializarse en los préximos meses con un

Investigadores mayor repunte de la inflacion.
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Daniel Aguilar El primer mes del afio comenzé con un repunte general de los precios para los ho-
Luis Felipe Gonzalez gares. La semana pasada, el DANE publicd el indice de Precios al Consumador (IPC)
Nicole Torres de enero, indicador que mide la inflacién de la canasta de consumo de los hogares.

La inflacidn anual se ubico en 5,35%, acelerandose 25 puntos basicos (pb) frente a
la registrada en diciembre (5,10%), mientras que la inflacion mensual registrdé una
variacion de 118%, la mas alta para un mes de enero en los ultimos dos afios. Este
comportamiento responde a los procesos de indexacion que ocurren en los prime-
ros meses del afio y al traslado a precios del incremento del salario minimo, factores
que inciden en el aumento de diversos bienes y servicios con alto peso dentro de la
canasta de consumo.

En comparacion con diciembre, los precios que mas explican la aceleracion de la
inflacidon anual son los relacionados con la categoria de servicios. De los 25pb que
se acelerd la inflacion, servicios aportd 0,18 puntos de este cambio, representando
el 72% del incremento total (Gréfico 1).

Los precios de servicios de comida en establecimientos a la mesa fueron los que
mas contribuyeron a la inflacidon anual, aportando 0,69 puntos porcentuales (pp)
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Grafico 1. Cambio en la contribucion de la inflacion anual Grafico 2. Contribucion a la inflacion mensual de enero
por categoria por categoria
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con una variacion anual de 9,2%, superior al 8,6% registrado hace un afio. Le siguieron los gastos en servicios de la vi-
vienda, aportando 0,64pp y arriendo efectivo que contribuyd 0,49pp. Otros rubros relevantes dentro de esta categoria
fueron los servicios domésticos, que aportaron O,11pp y registraron una variacion anual de 10,8%, siendo mayor al 74%
de enero del afio pasado.

Por otra parte, los alimentos aportaron 0,31 puntos porcentuales a la inflacion mensual de 118% (Grafico 2). Esta ace-
leracidn de precios tiene especial relevancia dado su impacto en el bolsillo de los hogares. Dentro de esta categoria,
la carne de res y derivados aportaron 0,28 puntos porcentuales con una variacion mensual de 2,55%, frente al 0,56%
del afo anterior. Le sigui6 el café con 0,14 puntos y variaciéon de 0,18%, comparado con el 2,76% de enero de 2024,y las
frutas frescas con 0,12 puntos y variacion de 2,39%, superior al 116% registrado en enero de 2025. En la categoria de
regulados destaca el precio del transporte urbano de pasajeros, el cual mostro una aceleracion de los precios de 5%,
aportando 0,25pp a la inflacién mensual de enero.

El dato de inflacion de enero consolida las expectativas de un repunte derivado de la indexacion y del ajuste del salario
minimo. Sin embargo, este dato refleja apenas el efecto inicial. Las mayores presiones inflacionarias se materializaran
con mayor intensidad en los proximos meses, particularmente a medida que el incremento salarial se traslade de ma-
nera mas amplia a los precios de bienes y servicios. Este escenario plantea un desafio adicional para el Banco de la
Republica en su objetivo de convergencia de la inflacion hacia la meta del 3%, el cual aumenta la probabilidad de nue-
vos aumentos en la tasa de interés en los proximos meses.
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