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Lainflacion se acelera
y supera nuevamente
elumbral del 5%

« La inflacién anual se acelerd a 5,1% en agosto, superando
el umbral del 5% tras aumentar 20 puntos basicos frente al
4,9% de julio.

« Tres divisiones concentraron el 68,1% de la inflacién anual: la ca-
tegoria de alojamiento y servicios publicos liderd en términos de
contribucidn, seguida por alimentos, y restaurantes y hoteles.

- Por su parte, la inflacion mensual en agosto fue de 0,19%, im-
pulsada principalmente por frutas frescas, restaurantes y arti-
culos de higiene personal.

- Los recientes resultados de la inflacion sugieren que en la deci-
sién de finales de septiembre el BR mantendria la postura pre-
cavida que ha tenido hasta ahoray no habria recorte en la tasa
de interés, considerando no solo la aceleracion de la inflacion
total, sino también en la basica, asi como que ocho de las 12
divisiones de gasto presentaron mayores crecimientos anuales
frente a julio.

Al cierre de la semana pasada, el DANE publicé la cifra oficial del indice de
Precios al Consumidor (IPC) de agosto, cuya variacién continud acelerando-
se. Para agosto de 2025, lainflacion anual se situ6 en 5,1%, lo que representd
un aumento de 20 puntos béasicos (pb) frente al 4,9% registrado un mes atras.
Asi, laiinflacién retornd por encima del 5% luego de tan solo dos meses, con-
firmando las expectativas de los analistas y alejando nuevamente la inflacion
delrango meta. Paralo que resta del segundo semestre del afo, los analistas
le asignan una baja probabilidad a la disminucidn significativa de la inflacién,
lo que limita el margen de maniobra del Banco de la Republica (BR) en las
proximas decisiones de politica monetaria.

Tres divisiones concentraron el 68,1% del incremento inflacionario anual
en agosto. Alojamiento y servicios publicos lideré con una contribucién de
1,5 puntos porcentuales (pp) y una variacién anual de 4,7%, impulsado por
arriendo imputado (0,7pp) y efectivo (0,5pp), Grafico 1. Le siguié alimentos
con 1,2pp (6,1% anual), siendo carnes bovinas y tomate los rubros que mas
contribuyeron (0,17pp cada uno). Restaurantes y hoteles aportaron 0,8pp
(7,8% anual), principalmente por comidas en establecimientos de mesa y
autoservicio (0,6pp).
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Grafico 1. Contribucién a la inflacion anual por divisién de gasto
(pp)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.

Por su parte, el IPC de agosto registré una variacion mensual de 0,19%, moderandose
9pb respecto a julio, pero aumentado 19pb respecto a agosto de 2024. A diferencia de
la variacion anual, alimentos fue la division que mas contribuyd, con 0,08pp, seguida
por restaurantesy hoteles (0,06pp) y bienesy servicios (0,02pp). Los rubros principales
que mas contribuyeron fueron frutas frescas (0,06pp), comidas en establecimientos
(0,04pp) y articulos de higiene personal (0,01pp), respectivamente.

La aceleracion de la inflacion en agosto tiene incidencia directa en las proxi-
mas decisiones de politica monetaria del BR. En julio, el BR mantuvo la tasa en
9,25%, advirtiendo sobre riesgos de presiones inflacionarias, las cuales se han
materializado en los datos recientes. Lo anterior se ha reflejado no solo en la
aceleracion de la inflacion total, sino también en la basica (que alcanzo 4,82%
en agosto, 3pb por encima de julio) y en que ocho de las 12 divisiones de gasto
presentaron mayores crecimientos anuales frente a julio (Tabla 1).

Tabla 1. Inflacion anual por divisién de gasto
(agosto vs. julio 2025)

Diferencia

Divisién de gasto ago-25 vs. jul-25

((J0)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4,94 6,13 1,19
Bienes y servicios diversos 3,55 4,00 0,45
Bebidas alcohdlicas y tabaco 4,95 533 0,38
Educacion 7,56 7,87 0,31
Salud 5,36 5,67 0,31
Informacién y comunicacién -1,10 -0,86 0,24
Restaurantes y hoteles 7,59 7,77 0,18
Muebles y articulos para el hogar 3,15 3,18 0,03
Prendas de vestir y calzado 2,10 2,02 -0,08
Recreacion y cultura 1,72 1,63 -0,09
Transporte 537 519 -0,18
Alojamiento y servicios publicos 4,95 4,70 -0,25

Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
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Esto sugiere que en la decision de finales de septiembre el BR mantendria la postura
precavida que ha tenido hasta ahoray no habria recortes. Asimismo, las expectativas
de incremento del salario minimo para 2026, que podria superar con creces la inflacion
de cierre de afo, se suman a las consideraciones de la autoridad monetaria para man-
tener una postura restrictiva. Esto reduce las posibilidades de recortes en las decisio-
nesrestantes de 2025, buscando contener presiones inflacionariasy procurando que la
inflacion retome la senda de desaceleracion hacia el rango meta (2%-4%).

ANIF - Centro de Estudios Econémicos www.anif.com.co
Calle 70 ANo. 7-86. PBX: 744 67 00, Bogota D.C. | E-mail: anif@anif.com.co

O 0 0 0 O O

@ANIFCO @AnifOficial @ANIF  @ANIFCO_ @AnifOficial @ANIFCO_



https://twitter.com/ANIFCO
https://www.anif.com.co/
https://www.facebook.com/AnifOficial
https://www.linkedin.com/company/anif-centro-de-estudios-economicos/mycompany/
https://www.instagram.com/anifco_/
https://www.youtube.com/@ANIFoficial
https://www.tiktok.com/@anifco_

