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LA MITAD DE LA ECONOMIA
COLOMBIANA DEPENDE DE TRES
DEPARTAMENTOS

® E|crecimiento econdmico nacional fue de 0,6% en 2023, con una desacelera-
cion notable en el segundo semestre. Los resultados regionales publicados
por el Dane revelan las contribuciones de distintos departamentos al PIB.

@ Bogotd, Meta, Santander y Cesar impulsaron el crecimiento econémico gra-
cias a sus sectores productivos sélidos, mientras que departamentos como
Caucay Arauca tuvieron contribuciones negativas debido a la contraccion en
la industria y el comercio.

® Bogota, Antioquia y Valle del Cauca han concentrado histéricamente cerca
de la mitad de la produccién econémica nacional. Esto evidencia la gran he-
terogeneidad regional en la capacidad productiva de esos departamentos y
de las demas regiones del pais.

e La dependencia de pocos departamentos en el crecimiento econdémico na-
cional puede aumentar la vulnerabilidad de la economia, pues dificultades
econdmicas en uno de estos departamentos tendrian un impacto signifi-
cativo en la economia nacional. Resulta fundamental implementar politicas
publicas que promuevan el desarrollo equitativo y sostenible, que contribui-
rian a reducir la divergencia regional en Colombia.

El cierre de 2023 estuvo marcado por un timido crecimiento anual de 0,6% a nivel
nacional, conforme a la dindmica de desaceleracion que se presagiaba desde el
primer semestre y que se acentud en la segunda parte del afo, registrando inclu-
SO una contraccion durante el tercer trimestre. Aungue ya se conocian los resul-
tados agregados, la semana pasada el Dane publicé los resultados regionales, los
cuales permiten hacer un analisis mas profundo y detallado del comportamiento
de la economia el afo pasado. Asi pues, a continuacion, se presentan los resulta-
dos del PIB departamental a cierre de afio, donde se examina cuales fueron los
departamentos que mas impulsaron la economia nacional.

Al considerar la contribucion de los departamentos al crecimiento econdmico na-
cional, que no solo tiene en cuenta su participacion en el PIB, sino también el cre-
cimiento econdmico individual, es posible destacar caracteristicas puntuales de
cada unodeellos. En un afo de ajuste macroecondmico como 2023, en el cual las
participaciones de los departamentos se mantuvieron relativamente constantes,
mayores contribuciones al crecimiento estarian asociadas a departamentos con
estructuras productivas sélidas.
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Por ejemplo, como es usual, Bogota concentrd alre-
dedor de una cuarta parte de la producciéon nacional
v registré un crecimiento en linea con el agregado
nacional, con lo cual aportd 0,15 puntos porcentua-
les (pp) al crecimiento total (Gréafico 1). Esto se explicod
principalmente por su rol como centro administra-
tivo y financiero. Meta, por su parte, tuvo una con-
tribucion de 0,14pp, gracias al buen desempefo de
sectores como el petroguimico y el agroindustrial,
que le permitieron tener un crecimiento sobresa-
liente de 3,6% anual. Asimismo, Santander (0,06pp)
y Cesar (0,05pp) contribuyeron positivamente, gra-
cias al buen comportamiento de los sectores indus-
trial, agropecuario y minero. En contraste, algunos
departamentos presentaron contribuciones negati-
vas al crecimiento econdmico, explicadas principal-
mente por la contraccion en la industria y el comer-
cio. Entre estos se destacan Cauca (-0,01pp) y Arauca
(-0,01pp, donde al mal desempefio del comercio se
sumo un menor dinamismo de la actividad minera).

Al analizar los resultados del PIB total con base
en la participacion de los departamentos al cre-
cimiento total nacional, se observa que cerca de
la mitad de la actividad econémica estuvo expli-
cada por los tres departamentos mas grandes del
pals: Bogotd, Antioquia y Valle del Cauca. Esto no
es una sorpresa. Si se analiza la participacion his-
torica que tienen los departamentos en la pro-
duccion total de la economia, se encuentra un
comportamiento estable para la mayoria de los
departamentos a lo largo del tiempo. Solo entre
Bogota (25%), Antioquia (15%) y el Valle del Cauca
(10%) se ha producido alrededor de la mitad de
la produccidn total de los bienes y servicios en
Colombia (Grafico 2). La estabilidad en estos por-
centajes indica una concentracion histérica del
desarrollo econdmico en estas regiones y eviden-
cia la gran heterogeneidad regional en la capaci-
dad productiva de esos departamentos y de las
demas regiones del pafs.

Grafico 1. Contribucion por departamento al crecimiento del PIB en 2023
(puntos porcentuales)
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*Los demas departamentos aportaron en conjunto 0,15pp al crecimiento total de la economia. En orden de contribucioén, se trata de: Bolivar, La Guajira, Norte de
Santander, Casanare, Risaralda, Cérdoba, Magdalena, Chocd, Cundinamarca, Tolima, Putumayo, Boyaca, Huila, Caqueta, Quindio, Caldas, Vichada, Sucre, Guaviare,

Vaupés, Guainia, Amazonas, Narifio y San Andrés, Providencia y Santa Catalina.
Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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Grafico 2. Participacion departamental en el PIB nacional
(%, 2023)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

En linea con eso, las actividades que impulsaron y
restaron al crecimiento de 2023 estan altamente
relacionadas con el desempefio gque tuvieron en
estos tres departamentos. Por el lado de los sec-
tores que contribuyeron positivamente, la gran
rama de administracion publica fue el sector que
mas contribuyd (0,6pp), gracias a una expansion
de 3,8% que estuvo explicada en un 45% por los
tres departamentos mencionados, como se mues-
tra en el grafico 3. Para el caso de las actividades
financieras y el sector asegurador (que contribu-
yeron con 0,3pp al crecimiento total), los departa-
mentos mencionados explicaron mas del 75% de
su variacion anual de 7,9%, con lo cual el resto de
los departamentos aportd apenas 2pp. En el caso
de las actividades de esparcimiento se mantiene la
misma estructura, donde incluso Bogota concen-
tra mas del 40% de la dinamica econdmica de las
actividades de recreacion en Colombia.

2018

2019 2020 2021 2022 2023

M Valle del Cauca Resto

En cuanto a los sectores que restaron al crecimiento,
fueron el comercio (-0,6pp), la industria (-0,4pp) v la
construccion (-0,2pp), es decir, los sectores que se es-
pera jalonen la recuperacion econdmica del pais. En el
primer caso, la actividad estuvo concentrada en los tres
departamentos mencionados, los cuales aportaron
-1,3pp a la contraccion de la rama (-2,8%), seguidos de
Cundinamarca (-0,3pp), Bolivar y Santander, cada uno
restando -0,1pp. En el sector manufacturero se regis-
tré una disminucién en la producciéon de -3,6%, donde
estos tres departamentos explicaron mas del 70% de
la contraccidn, pero se destacd Antioquia, teniendo en
cuenta su naturaleza industrial (grafico 4). Finalmente,
el decrecimiento de -4,1% de la construccion se expli-
co principalmente por el comportamiento de Bogota
(-1,.8pp), Antioquia (-1,0pp) y Santander(-0,6pp).

En suma, la actividad econdmica en Colombia esté al-
tamente concentrada en tres departamentos, Bogota,
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Grafico 3. Contribucion de los departamentos principales al valor agregado de las actividades
que mas aportaron al PIB nacional
(puntos porcentuales, 2023)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

Grafico 4. Contribucion de departamentos principales al valor agregado de las actividades
que menos aportaron al PIB nacional
(puntos porcentuales, 2023)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.



INFORME o
SEMANAL ANIIFE

Junio 4 de 2024

porvenir

sélo hay uno

Antioguia y Valle del Cauca, por lo cual el desempe-
Ao del agregado nacional depende en gran medida
de lo que alli ocurra. Bogotd, como capital, es el cen-
tro administrativo y financiero de Colombia, lo que le
confiere una gran parte de la actividad econémica na-
cional. Antioquia es un importante centro industrial y
comercial, al igual que el Valle del Cauca, que también
cuenta con un sector agricola significativo. Asi, estos
departamentos disponen de infraestructura mas de-
sarrollada, mayor nivel de inversion y un acceso mas
amplio a mercados, tecnologia y mano de obra califi-
cada gue se refleja en su buen desempefio.

Ahora bien, la concentracion econdmica en pPocos
departamentos puede poner a la economia en si-
tuacion de vulnerabilidad, ya que dificultades eco-
noémicas en uno de estos departamentos tendrian
un impacto significativo en la economia nacional.
Por lo tanto, es crucial disefar politicas que pro-
muevan un desarrollo mas equitativo y distribuido,
fortaleciendo las capacidades productivas de las re-
giones menos desarrolladas para asegurar un creci-
miento econdmico inclusivo y sostenible en todo el
pals. Esto contribuiria, ademas, a reducir la divergen-
cia regional de Colombia.
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INDICADORES ECONOMICOS FECHAS CLAVE

Junio 3 al 7 de 2024
$MM('I) CAMBIO PORCENT LUNES 3

EE.UU: PM| Manufacturero, mayo.
INE Un Tres Un China: PMI manufacturero, mayo.
altima mes  meses afno MARTES 4

fecha atras atras atras

Suiza: indice de Precios al Consumidor
(IPC), mayo.

1. Medios de pago (M1) 172.676 30 15 16 -6,8 MIERCOLES S
2. Base monetaria (B) 143737 2,7 6,8 03 11
3. Efectivo 107.314 4,8 Lifs 1,2 =[] U.E: PMI de servicios, mayo.
4. Cuentas corrientes 65.362 02 27 22 147 U.E: PMI Compuesto, mayo.

U.E: Indice de Precios al Consumidor
(IPC), abril.

5. Cuasidineros 595144 10,7 13 8,0 153 U.E: Indice de Precios al Productor

6. Total ahorro bancos comerciales 290.509 10,3 n3 -0,7 9] g:l;l?)v a%rll\l/-” q o
ina: e servicios, mayo.
7.CDTs 304635 1) 4 176 552 Canada: Decision de politica monetaria
8. Bonos 26.830 -13,8 -1,6 -10,8 -12,3 del BoC.
9. M3 823.722 8,0 71 57 79 JUEVESG

U.E: Ventas minoristla.s, abril. .

10. Cartera total 623450 03 07 09 n2 ngE:B%GECISIOH de politica monetaria

11. Cartera moneda legal 608.733 12 17 22 11,0 Aflstralié' Balanza comercial, mayo
12. Cartera moneda extranjera 14.717 -27,6 =277 -332 18,6
VIERNES 7
(2) .
[emEse SEZIE0 s 124 e L EE.UU: Ingresos medio por hora, mayo.
EE.UU: Tasa de desempleo, mayo.
14.1PC.  Abr 716 7.36 835 12,82 gr:i PlEIEE, prquer trimestre.
15. IPC sin alimentos  Abr 819 876 9,69 1,5 Chine: |r’r‘]%°orrt%2%;eesg rr?%;%
16. IPC de alimentos ~ Abr 298 0,75 2,96 18,47 China: Balanza comercial, mayo.

17.TRM ($/US$)  Juns 3.860,92 -11,36 -16,53 -17,70 15,49

VALORES ABSOLUTOS

18. Reservas internacionales® 60.64 59.825 59.45 5758
19. Saldo de TES ($MM) 532.805,54 52517383 509.330,72 47514755

20. Unidad de Valor Real (UVR)  Jun4 $3715162 $3691634 $3623124 $ 3464557
21. DTF efectiva anual ~ Jun 03 - Jun 09 10,23 10,60 11,08 12,65

22.Tasa interbancaria efectiva ~ May3l 1,75 1,75 12,71 13,28

(1) Miles de millones de pesos. (2) Saldo TES del sector publico. (3) Millones de ddlares.

Nota: Las reservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 24 de mayo, Ultimo corte disponible.
La tasa interbancaria esta con corte al Ultimo resultado disponible.

Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.



