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LOS EFECTOS DEL PARO Y
SU IMPACTO DESIGUAL
SOBRE LA INFLACION

Con el Paro Nacional en Colombia — que comenzo el 28 de abril
del 2021 con una serie de protestas y manifestaciones - se es-
peraba que la inflacion en el pais para el mes de mayo aumen-
tara significativamente (especificamente la de alimentos). Los
resultados presentados el pasado 5 de junio por el DANE asi lo
confirmaron. La variacion mensual del IPC fue de 1.00% (0.41pp
mayor a la registrada en abril), mientras que la de alimentos re-
gistré un valor de 5.37% (3.28pp mayor a la registrada en abril).

Incluso con esas expectativas, el resultado observado fue 0.5pp
mayor al promedio de la proyeccion del mercado segun la
Encuesta de Expectativas de Analistas Econdmicos (EME) del
Banco de la Republica (BR) mas reciente!. Mientras que, por
el lado de la variacion de la inflacion sin alimentos, el valor ob-
servado (0.15%) fue O.11pp menor al proyectado (0.26%) y O.16pp
menor al de abril.

Todo lo anterior indica que los hogares colombianos tuvieron
que sacrificar el consumo de otros bienes — como los durables
y semidurables que presentaron variaciones mensuales del
IPC de -0.08% y 0.15%, respectivamente — para contrarrestar el
efecto del aumento de precios en los alimentos. Los bloqueos
han afectado el bolsillo de los colombianos y, en ultimas, la re-
activacion de la economia.

Ademas de eso, se puede afirmar que el aumento de la inflaciéon
mensual no corresponde a efectos estacionales pues, como se

! La encuesta se realizé entre el 6y el 12 de mayo,
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ve en el Crafico 1, en mayo de cada ano la inflacién
suele estar por debajo de la marca del 0.5%.

Asi pues, cuando se analiza desde la 6ptica de las di-
visiones, el comportamiento de la inflacion obede-
ce principalmente al incremento de los precios de:

(i) alimentos y bebidas no alcohdlicas (5.37% men-
sual; contribucion 0.81pp), (ii) restaurantes y hote-
les (0.86%; 0.08pp) v (iii) alojamiento, agua, electri-
cidad, gas y otros combustibles (0.24%; 0.08pp). En
contraste, como se puede observar en el Gréfico 2,
los menores incrementos se registraron en: (i) pren-

Grafico 1. Precios al consumidor
(Variacion % mensual, mayo 2004 a mayo 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Grafico 2. Precios al Consumidor por Divisiones de Gasto
(Variacion % mensual, a mayo de 2021)

Ponderacion

Contribucion Contribucién

mensual annual
(%) Total 0.32 1.00 n"q‘§¥i§3§3 (pP) (pP)
(15) Alimentos y bebidas no alcohdlicas 5.37 0.88 1.53
(9) Restaurantes y hoteles 0.03 | 0.08 0.45
(33) Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles o, Y- 0.08 0.86
(13) Transporte 0.33 0.04 0.56
(4) Muebles y articulos para el hogar -1.69 0.32 0.01 0.07
(5) Bienes y servicios diversos 0.24 0.01 0.14
(4) Recreacion y cultura 017 0.01 0.00
) Salud '00213 0.00 0.07
(2) Bebidas alcoholicas y tabaco %_2228 0.00 0.05
(4) Prendas de vestir y calzado 0.08 0.00 -0.09
(4) Educacion 8_-8? 0.00 -0.31
(4) Informacién y comunicacion 37— -0.14 0.01
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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das de vestir y calzado (0.08%: contribucion nula),
(i) educacion (0.06%; contribucion nula) v (iii) infor-
macion y comunicacion (-317%; -0.14pp). En esa li-
nea, a nivel anual, las divisiones de mayor y menor
contribucion fueron, respectivamente, la de alimen-
tos (variacion 9.52%, contribucion 1.53%) vy la de edu-
cacion (-71%, -0.31pp).

Analisis de la variacién
de precios por divisiones

La variacion anual de la inflacion subyacente (sin ali-
mentos) para mayo de 2021 se ubicd en 2.11%, 0.55pp
mayor a la registrada en abril de 2021y 0.11pp mayor
a la de mayo 2020. Por otra parte, la inflacion de ali-
mentos fue de 9.52%, lo cual representa un aumen-
to de 554pp con respecto al mes inmediatamen-
te anterior y de 195pp respecto a mayo 2020 (ver
Gréfico 3).

Grafico 3. Precios al consumidor
(Variacion % anual, a mayo de 2021)

20
15
10 9.52 Alimentos
W \
. Ay
V

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

3.30 Total
#2.11 Sin Alimentos

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

De tal manera, se observa la inflacion anual de ali-
mentos Mas alta desde septiembre del 2016 que -
después de alcanzar un maximo de 18.9% en julio -
se ubicé en 11.2%. Tal y como es el caso en el 2021, la
disparada de los precios de los alimentos en el 2016
fue consecuencia de un paro nacional (de camione-
ros) que tuvo lugar entre el 7 de junioy el 22 de julio
(el mas largo de la historia en el pais).

En esa misma linea, la division que mas contribu-
y6 al IPC fue la de alimentos y bebidas no alco-
holicas. Con una variacion mensual de 5.37%, los
bienes de esta division aportaron 88 de los 100
puntos basicos que incremento el IPC. El resulta-
do responde a las alteraciones de orden publico
que se han presentado en el marco de las fuer-
tes protestas que se tomaron el pais en el mes de
mayo. Los blogueos a la movilidad, en especial en
el suroccidente del pais, han afectado las cadenas
de distribucion de alimentos.

Al analizar los alimentos que mas variacion pre-
sentaron en su precio se reafirma esta hipoétesis. La
carne de res, con un aumento de precio de 8.15%,
aporté 17pb? (o, dicho de otra manera, 0.17pp) a la
variacion mensual del IPC. La incertidumbre en el
transporte terrestre a nivel nacional causé un cam-
bio en las decisiones de los ganaderos, que prefi-
rieron mantener su ganado seguro y no enfrentar-
se a posibles blogueos. En segundo lugar, con una
contribucion de 13pb, la papa — especificamente la
papa negra - presentd un aumento de precios del
3117%. Cabe recordar que la papa negra se produce
principalmente en el suroccidente del pais, que fue
la region mas afectada por los bloqueos. Para estos

2pb = puntos basicos
pp = puntos porcentuales
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dos rubros no se veian incrementos tan grandes
desde el paro camionero de 2016, cuando también
hubo desabastecimiento debido a las afectaciones
de movilidad. La tercera subclase corresponde a la
de las frutas frescas (entre ellas lulo, limon, papaya y
guayaba), que se enfrentd a un aumento de 10.75%,
lo cual se tradujo en una contribucion de 10pb a Ia
variacion del IPC en mayo. Por ultimo, la carne de
ave (aumento de 5.03%) y el huevo (9.24%) aporta-
ron 7y 6 pb, respectivamente, al IPC de mayo.

Si se mira la variacién del IPC mensual por ciu-
dades también se ve claramente el efecto de los

Grafico 4. Inflacion por ciudades

(Variacion % mensual. mayo de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

bloqueos en el suroccidente del pais. La mayoria
de las ciudades tienen comportamientos relati-
vamente similares al promedio nacional, tan solo
cuatro ciudades (todas del suroccidente) se des-
vian significativamente, con una variaciéon que
supera con creces la variacidon nacional: Popayan
con 4.50%, Florencia con 4.02%, Cali con 2.77% vy
Neiva con 1.97% (ver Grafico 4).

Por otro lado, la division de informacién y comuni-
cacion también presenta un comportamiento ati-
pico a la tendencia. El rubro presentd una variacion
de -317% para el mes de mayo y, ademas de ser
la Unica divisidon con una variacion negativa, fue el
segundo grupo de bienes que mas aporto al IPC
(-0.13pp). Esa variacion se debe a la entrada al mer-
cado del nuevo operador Wom, que liderd la dismi-
nucion de los precios.

Inflacion regresiva

La marcada diferencia entre las distintas divisio-
nes de gasto significd una varianza importante
en la inflacidon para cada estrato socioecondmico,
segun la clasificacion que hace el DANE. Mientras
que el principal grupo de bienes de primera nece-
sidad como los alimentos presentaron importan-
tes alzas en sus precios, las actividades de ocio, los
bienes durables y los servicios se mantuvieron en
su senda de precios. Esto causd que la inflacion
para las personas en situacion de pobreza o vul-
nerabilidad econdmica fuera considerablemente
mayor gue para las personas con ingresos altos,
ya que el gasto en alimentos representa una ma-
yor proporciéon de sus ingresos. Como se puede
observar en el Grafico 5, para las personas pobres
y/o vulnerables, cuatro de las cinco subclases que
presentaron mayores contribuciones a nivel men-
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Grafico 5. Ponderacion subclases de bienes del IPC segun nivel de ingresos
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Fuente: Elaboracién ANIF con base en DANE.
sual en mayo tienen un mayor peso en la canas- Grafico 6. Precios al consumidor

segun nivel de ingresos

ta familiar que para aquellas de clase media o de (Variacion % mensual, a mayo de 2021)

ingresos altos. Eso se ve reflejado al comparar la
inflacion que enfrentaron las personas segudn su
nivel de ingresos: mientras que aquellas de ingre- 15
sos altos experimentaron una inflacion de 0.49%,
las personas en situacion de pobreza o vulnerabi-
lidad vieron un alza de 1.50% en el nivel de precios
de los bienes de su canasta (ver Grafico 6).

1.49 Vulnerables

1.07 Clase Media
1.0 1.00 Total

0.49 Ingresos
altos

Conclusion 0.5

En el mes de mayo del 2021 la variacién de la in-
flacion mensual fue de 1.00% y la anual de 3.30%. 0
Aunqgue en papel eso parece positivo, pues podria
deberse a un aumento en la demanda de diferen-
tes bienes y servicios como consecuencia de una 05
reactivacion econémica, la situacion es completa-
mente opuesta. El aumento de la inflaciéon total
se debe exclusivamente a una disparada de los Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

mar jul sep dic

2019

mar jul sep dic| mar may

2020 2021




INFORME .

- -
SEMANAL AINIFE e

porvenir

sélo hay uno

Junio 15 de 2021

precios de los alimentos como resultado del Paro
Nacional que se presenta desde el pasado 28 de
abril. A modo de ejemplo, se observé que la varia-
cion mensual de la inflacion sin alimentos mostro
una disminucion de O0.16pp respecto al registro de
abril, lo cual pone en evidencia que los hogares
tuvieron que sacrificar otros gastos en funcién de
los alimentos.

Ahora, dentro de la division de alimentos, las subcla-
sesdecarne deres, papa (especificamente papa ne-
gra), frutas frescas (lulo, limdn, papaya y guayaba),
carne de ave y huevo fueron las que mas contribu-
yeron a la variacion mensual con un total de 0.53pp.
Dado que para las personas mas vulnerables el gas-
to en alimentos representa una mayor proporcion
de sus ingresos, la disparada en los precios de esos
bienes tuvo un efecto mucho peor para los hogares
de los estratos mas bajos.

Por otra parte, la Unica division que contribuyd ne-
gativamente a la variacion mensual del IPC en mayo
fue la division de informacion y comunicacion, cuyo
comportamiento se debid a la entrada al mercado
de un nuevo competidor que liderd la disminucion
en los precios.

Sin embargo, como ya se menciond antes, el au-
mento en los niveles de precios Nno corresponde a
un mayor dinamismo de la demanda agregada,
sino a los nefastos efectos del Paro Nacional sobre
el total de la economia. Por tal razon, en ANIF cree-
mos que, tal y como sucedio en el 2016, el efecto del
paro sobre los precios serd transitorio. De tal mane-
ra, nuestras expectativas sobre la variacion de la in-
flaciéon siguen en la misma senda que se ha trazado
en lo que va del aho, con una variacion esperada en
el cierre del 2021 cercana al 3% (manteniéndose en
el rango meta del Banco).
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Junio 14 al 18 de
de 2021

LUNES 14

INDICADORES ECONOMICOS G e 6 industrial, abril

Japon: produccion industrial, abril.

$MM®  CAMBIO PORCENTUAL ANUAL MARTES 15

COL: Encuesta mensual de
alojamiento, abril. o

21 Ala Un Tres Un Cb IT Encuesta mensual de servicios,
abril.

COL: Encuesta mensual de comercio,

mayo altima mes meses ano

2021 fecha atras atras atras abril.

COL: Encuesta mensual manufacture-
ra con enfogue territorial, abril. ;
COL: licencias de construccion, abril.

1. Medios de pago (M) 162.883 159 12,4 28,6 29,6 COL: Indice de produccién industrial,
2. Base monetaria (B) 124.788 16,1 8,0 16,6 18,6 abril. o i
3. Efectivo 902723 19.8 26 33 20 Egb@' %Eﬁ%%tge%@%tté”cr]‘ees”e
4, Cuentas corrientes 70160 1, 13 252 267 Mercado Abierto de la Fed.

EE.UU: produccion industrial, mayo.
EE.UU: Indice de Precios del

5. Cuasidineros 405281 -08 11 7.8 15,8 Elriogﬂgtor, 1r:wrway?.
6. Total ahorro bancos comerciales 252.047 93 10,8 24,1 28,0 EE:UU; xggtgg g iﬁ\%mgﬁgg’ g?)?l .O'
7.CDTs 153234 14,0 15 -10,0 3] U.E: balanza comercial, abril. )
Reino Unido: tasa de desempleo, abril.
8. Bonos 33441 49 43 35 ns Japon: cuenta corriente, mayo.
9. M3 620.943 39 45 12,3 18,2 el T

COL: Encuesta mensual de expectati-
vas de analistas econdmicos, junio.

10. Cartera total 479948 -06 19 15 104 COL: balanza de pagos,
11. Cartera moneda legal 462,642 0,6 -0,2 20 10,2 rimer trimestre, o
12. Cartera moneda extranjera 17.306 238 347 105 158 M%g‘a’agexg}gptgg'eﬁg?e'g? de

13. Total bancos comerciales 467158 -0,6 2,0 1,7 10,5 EE.UU: ventas de vivienda nueva,
LoERS P s 07 e e EE.UU: licencias de construccion,

UL Costos del tra bajo

15. TES® 366.269 n3 100 1,0 53 rimer trimestre.
Beino Unido: Indice de Precios al

Consumidor, mayo.

16, .C. May st 1,35 156 2,85 China: produccion industrial, mayo.
17.IPC sin alimentos  May 2 156 093 2,00 China: ventas al por menor, mayo.
18. IPC de alimentos  May 9,52 397 502 757 JUEVES 17

19.TRM ($/US$)  JumiO 358841 301 539 1,25 o %ﬁgiggfggf;%gibasbggb
construccion de vivienda, mayo.

VALORES ABSOLUTOS U.E: inflacion, mayo.
VIERNES 18

20. Reservas internacionales® 59118 59.013 59115 53167 COL: Encuesta anual de inversidn
21. Saldo de TES ($MM) 366.269 357.428 357.277 328986 directa, 2020. .
COL: Indjce de Seguimiento a la
Economia-ISE, abril.

22. Unidad de Valor Real (UVR)  Junlo 281,62 280,00 276,84 276,45 COL: estz?déstlcabs ,<|3|e concreto
. remezCclado, aoril. .
23. DTF efectiva anual  Junl0-Junle 1,88 1,79 1,89 3,95 .E: balanza de pagos, abril. .
24. Tasa interbancaria efectiva  Jun2-Juné 176 176 173 277 U.E: Reunion del ECoFin del Consejo

de Ja Union Europea.
Reino Unido: ventas al por menor,
(1) Miles de millones de pesos. (2) Saldo TES del sector publico. (3) Millones de délares.

mayo. L o .
Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica. .;Jjae?ggadecmon de pO|Itlca monetaria
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