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Luego de 14 meses
en descenso, la inflacion
repunté nuevamente

e Enjunio de 2024, la inflacion de Colombia registré una variacion
mensual de 0,32% y anual de 7,18%. Tras el resultado observa-
do en mayo, este resultado genera incertidumbre, ya que luego
un proceso de correccion constante, este repunte en la infla-
cion podria ralentizar el proceso de convergencia hacia el rango
meta del Banco de la Republica.

e Tanto en términos anuales como mensuales, la division de alo-
jamiento y servicios publicos fue la que mas contribuyd al in-
cremento generalizado de los precios.

e Durante la Ultima reunién de la junta directiva del Banco de la
Republica se mantuvo el consenso de continuar con el proceso
de recortes de la tasa de interés, llevandola hasta el 11,25%.
Con los resultados recientes de la inflacion, los analistas esta-
remos atentos a la decision que se tome en la proxima reunion
el 31 de julio

Recientemente, el DANE presento los resultados de la inflacion para junio de
2024. La variacién mensual fue de 0,32%, superior a lo estimado por el pro-
medio de los analistas (0,28%), mientras la anual fue de 7,18%. Si bien este
resultado fue casi 5 puntos porcentuales (pp) inferior al resultado de junio de
2023, representd un repunte de 0,2pp frente a mayo de 2024 tras 13 meses
de descenso y un mes de estancamiento. No obstante, este resultado agri-
dulce se vié compensado por el comportamiento de la inflacidn basica (que
excluye alimentos y energéticos) que se ha mantenido a la baja por 13 meses
consecutivos y se ubicé en 6,59% anual en junio.

En términos anuales, cuatro divisiones jalonaron el crecimiento general de
los precios, aportando 82,5% a la variacion total del IPC. En primer lugar,
se destaca el comportamiento de la division de alojamiento, agua, electri-
cidad, gas y otros combustibles, que registrd una variacion de 9,25% y una
contribucién de 2,81pp a lainflacion total (Grafico 1). Este comportamiento
estuvo asociado alincremento en el precio del arriendo imputado, con una
variacionde 7,94%, del arriendo efectivo (8,07%) y de la electricidad (19,1%).
En segundo lugar, se posiciond la division de transporte, que presentd una
variacion de 8,1% Yy una contribucion de 1,08pp. Ello respondié alincremen-
to del precio de los combustibles para vehiculos, con una variacion anual
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de 23,78%, y el transporte urbano, con 8,66%. A estas divisiones les siguié la de
restaurantes y hoteles, con una variacion de 9,57% y una contribucién de 1,02pp
a la inflacién total. Lo anterior estuvo explicado por el incremento sostenido en
las comidas en establecimientos de servicio ala mesay autoservicio (9,51%) y las
comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato (10,47%). La divi-
sion de alimentos y bebidas no alcohdlicas fue la cuarta con mayor contribucién
a la inflacién total (1,02pp), con una variacion de 5,27%. Esto estuvo asociado al
incremento en el precio de las frutas frescas (19,07%).

Grafico 1. Inflacion anual por niveles de gasto

(%)
Ponderacion Contribucién
(%) anual (pp)
Total
(4) Educacion 0,43
9) Restaurantes y hoteles 17,43 1,02
(33) Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 2,81
) Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,53
(13) Transporte 18,18 014
@ Salud 1,08
(15) Alimentos y bebidas no alcohélicas 0,17
(5) Bienes y servicios diversos M Junio 2024 0,39
4) Muebles y articulos para el hogar [ Junio 2023 0,13
(4) Prendas de vestir y calzado 0,10
(4) Recreacion y cultura 0,07
4) Informacion y comunicacion -0,15 0,01
5 20
Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
Al hacer un analisis mensual del desempefio de las divisiones encontramos un
resultado similar al anual. Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combus-
tibles fue la divisién que mas contribuyé a la variaciéon del IPC en junio, regis-
trando una variacion de 0,58% y una contribucién de 0,18pp a la inflacidn total
(Gréfico 2). Lo anterior estuvo asociado al incremento en el precio del arriendo
imputado (0,48%) y efectivo (0,47%), la electricidad (1,14%) y el suministro de
agua (0,97%). En segundo lugar, se ubico la division de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, que registrd una variacion de 0,30% y una contribucion de 0,06pp.
Esto estuvo impulsado en gran medida por el incremento en el precio de las
papas (13,17%), la cebolla (24,10%) y el chocolate y productos a base de choco-
late (11,87%). En tercer lugar, se ubicd la divisidon de restaurantes y hoteles con
una variacion de 0,39% y una contribucion de 0,04pp a la inflacién, asociada
al aumento en los precios de las comidas en establecimientos de servicio a la
mesa y autoservicio (0,35%) y de las comidas preparadas fuera del hogar para
consumo inmediato (0,56%).
Los resultados del mes de junio generan incertidumbre hacia el futuro. No solo es
inquietante el repunte de la inflacion, sino también los efectos dispares que ésta
puede tener sobre los hogares con diferentes niveles de ingreso. En los dltimos
meses ha empezado a observarse un incremento en la inflacién de los hogares
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Grafico 2. Inflacion mensual por niveles de gasto

(%)
Ponderacion Contribucién

(%) mensual (pp)

Total
(33) Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 0,58 0,18
2 Salud 0,49 0,01
) Restaurantes y hoteles 0,04
(15) Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,06
(13) Transporte 0,0
@) Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,00
) Bienes y servicios diversos 0,02
4 Prendas de vestir y calzado 0,01
4 Informacion y comunicacion 0,00
4 Recreacion y cultura 2024 0,00
4 Muebles y articulos para el hogar 0,08
4 Educacion -0,18 -0,01

-1 0 1 2
Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.

pobresy vulnerables, mientras en los de ingresos altos ésta continta disminuyen-

do. Preocupa particularmente el comportamiento de la division de alojamiento y

servicios publicos, dado que su contribucidn ha sido predominante en los ultimos

mesesy generamas presiones sobre los hogares pobres. Asi, en términos mensua-

les, lainflacion de los hogares pobres (0,39%) fue la mas elevada, seguida de la de

los vulnerables (0,36%), clase media (0,32%) e ingresos altos (0,30%). Si el com-

portamiento de los arriendos, la electricidad y el suministro de agua continla en

ascenso, podria revertirse la progresividad que se venia observando desde 2023.

Desde diciembre del afio pasado, la junta directiva del Banco de la Republica

(JDBR) ha reducido gradualmente la tasa de interés de intervencion. Esto no fue la

excepcion durante la ultima reunién, donde se mantuvo el consenso entre todos

los miembros de continuar con el proceso de recortes y se redujo dicha tasa hasta

el 11,25%. Teniendo en cuenta los resultados recientes de la inflacién, donde la

inflacion total mostrod un leve repunte en junio, pero la inflacion basicay la inflacidn

nucleo siguieron disminuyendo, los analistas estaremos atentos a las decisiones

gue tome la JDBR en sus proximas reuniones.
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