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Importaciones: cierre de 2015 y perspectivas

En 2015, las importaciones colombianas alcan-
zaron los US$54.060 millones (en valores CIF),
equivalente a una reduccion del -15.6% anual con
respecto a 2014. Asi, las compras externas comen-
zaron a reducirse, luego de haber experimentado
un marcado crecimiento en el periodo 2010-2014.
La correccion en la tendencia de los ultimos afos
obedece a: i) la pronunciada devaluacién del peso
colombiano frente al délar (37.1% promedio anual
en 2015), lo cual encareci6 las compras por fuera
del pais; y ii) la rapida desaceleracién de la deman-
da interna en Colombia (3.6% real anual en 2015
vs. 6% anual en 2014).

No obstante, el comportamiento a la baja de las
importaciones en el ultimo afio no fue suficiente
para reducir el déficit comercial del pais, el cual
alcanzé proporciones desmesuradas, al bordear
los —US$14.000 millones (-4.8% del PIB). Esto se
explica por una caida mucho mas abultada en las
exportaciones, las cuales se contrajeron un -34.9%
anual en 2015 (ver Comentario Econémico del Dia
18 de abril de 2016).

En 2015, la caida en las importaciones estuvo
encabezada por las menores compras de ma-
terias primas y bienes intermedios (cayendo al
-16.6% anual), debido a la fuerte contraccién en
el rubro de combustibles y lubricantes, producto
de la reapertura parcial de la Refineria de Carta-
gena (Reficar) en el ultimo trimestre del afioy a
la ya mencionada devaluacién peso-délar. Lo an-
terior podria representar al menos un ahorro de

US$1.500 millones, via mayores exportaciones y
menores importaciones de combustibles para la
cadena petroquimica, lo cual ayudaria a acortar
el déficit comercial en un 0.5% del PIB (ver Infor-
me Semanal No. 1300 de febrero de 2016).

De igual manera, las importaciones de bienes
de consumo (-14.9% anual) y bienes de capital
(-14.7% anual) mostraron contracciones impor-
tantes en 2015. En el primer caso, la reduccién
se explica por las menores compras de bienes de
consumo duradero (-20.7% anual), principalmen-
te de electrodomésticos (31.1% anual) y de vehi-
culos particulares (-15.8% anual). En el segundo
caso, se evidenciaron fuertes contracciones en el
rubro de equipo de transporte (-16% anual).

A pesar de la notable caida en los tres rubros, la
canasta importadora se mantuvo con pocos cam-
bios. Los bienes intermedios y materias primas re-
presentaron el 43% del total; los bienes de capital
el 34% y los bienes de consumo el 22%, ver grafico
adjunto. Asi las cosas, la composicion de las im-
portaciones sigui6 siendo la de los afos recientes:
40%-45% materias primas; 30%-35% bienes de
capital; y 20%-25% bienes de consumo.

Los datos més recientes, publicados por el Dane, indi-
can que las importaciones en los Ultimos doce meses
a febrero de 2015 sumaron US$51.571 millones, re-
duciéndose un -19% frente al mismo periodo un afio
atras. Es mas, la variacion anual en febrero sefala que
las importaciones estarian desacelerandose a tasas
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del —24.5%, con lo cual, se podria proyectar que las
compras en el exterior volverian a contraerse en 2016.

En efecto, para 2016 (como un todo), Anif espe-
ra una reduccion del orden del -17% anual en
las importaciones totales, con lo cual estas se
ubicarian alrededor de los US$45.000 millones.
En principio, se presentarian reducciones en las
importaciones de bienes de consumo (-18.7%
anual), bienes de capital (-18% anual) y mate-
rias primas (-15.3% anual). Dichas contracciones
serian consecuencia de: i) la moderacion en el
consumo de los hogares (1.4% en 2016 vs. 3.9%
anual en 2015), propiciado por la desaceleracién
econdmica que vive el pais y el endurecimiento
de las condiciones crediticias ante alzas de hasta
250 pbs en la tasa repo del Banco de la Repu-
blica en 2014-2016; ii) la mayor devaluacion es-
perada (15.7% promedio anual en 2016), lo cual
continuaria postergando la importacién de equipo
de transporte y de bienes de capital industriales
(maquinaria pesada y maquinas de oficina) vy,
ademas, promoveria la sustitucion de importacio-

nes que ya se esta empezando a dar y ha impul-
sado a la industria (sin refinacion) a crecimientos
de 2% anual en el acumulado en doce meses a
febrero de 2016; vy iii) la entrada en plena opera-
cién de Reficar, que reduciria las importaciones
de combustibles en US$600-800 millones.

En sintesis, las importaciones bordearon los
US$54.060 millones (en valores CIF) en 2015,
equivalente a una reduccion del -15.6% anual con
respecto a 2014. Dicha contraccion obedecio a:
i) la pronunciada devaluacion peso-doélar (37.1%);
y ii) la desaceleracion de la demanda interna en
Colombia. Para 2016, Anif espera una disminucion
del orden del -17% anual en las importaciones to-
tales, con lo cual estas se ubicarian alrededor de
los US$45.000 millones. Esto seria consecuen-
cia nuevamente de la devaluacién en la relacion
peso-dolar (16% en 2016) y de la desaceleracion
del consumo privado, permitiendo hacer un ajuste
del déficit de cuenta corriente (hacia el -5.8% del
PIB en 2016) y promoviendo la sustitucién de im-
portaciones por produccion local.

Importaciones totales segiin su Uso
(acumulado en doce meses a diciembre de 2015)
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.

CitiFXPULSE D>

Unlock the World of Foreign Exchange

https://latam.citifxpulse.com



