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Otra cara de la crisis fiscal:
adios al subsidio del ICETEX

« El subsidio a la tasa por parte del ICETEX consistia en llevar la
tasa a IPC + 0% durante la época de estudios para estudiantes
que tomaran las lineas de crédito de corto y mediano plano, y
durante toda la vida del crédito para la linea de largo plazo.

» 91,1% de los nuevos beneficiarios de crédito con el ICETEX provie-
nen de estratos 1, 2y 3, con el estrato 1 concentrando el 35,5%.

« Sin el subsidio, para un crédito de 100 millones, hay un encareci-
miento del total sin subsidio de hasta 16,4% en la Linea Agil. Las
tasas podrian pasar, en los casos mas altos, de 5,67% a 14,67%
E.A. en categoria Flexible y educacion para el trabajo (ETDH).

El subsidio a la tasa del ICETEX, tal como lo defini¢ la propia entidad, consistio
en llevar la tasa a IPC + 0% durante la etapa de estudios en 2023 y 2024 y bus-
caba favorecer amas de 110.000 usuarios. Este subsidio fue de alcance general
para todas las personas en época de desembolsos que no tuvieran ya subsidio
de tasa. En las lineas de largo plazo el alivio se extendia a toda la vida del cré-
dito, mientras que en las lineas de mediano y corto plazo operaba Unicamente
durante los estudios. De manera reciente, por restricciones fiscales, el esque-
ma comenzo a desmontarse en dos momentos: en febrero de este afio para los
créditos en amortizacion y en agosto para quienes permanecian en época de
estudios. Con ese retiro, los créditos retornan a las condiciones originalmente
pactadas, con margenes alrededor de IPC + 7puntos o IPC + 9 puntos segun la
linea y la vigencia, lo que eleva la cuota y el costo total del financiamiento sin
modificar los contratos.

Asi, hoy el portafolio de pregrado para todos los estratos se organiza por el por-
centaje que el estudiante paga durante la formacién. En corto plazo, Plan Agil
cobra IPC + 7% (12,56% E.A.). En mediano plazo, Plan Flexible cobra IPC + 9%
(14,67% E.A.) y Plan Equilibrio IPC + 7% (12,56% E.A.). Adicionalmente, la linea
de Educacion para el Trabajo y el Desarrollo Humano (ETDH), dirigida a forma-
cion para eltrabajoy certificacion de competencias, exige pago del 30% durante
estudios con IPC +9% (14,67% E.A.).

Para dimensionar el efecto de la suspension del subsidio, simulamos un crédi-
to de $100 millones (y de $20 millones en ETDH) comparando escenarios con'y
sin subsidio durante estudios. Los resultados muestran que el valor total pagado
sin subsidio incrementa alrededor de 16,4% en Plan Agil, 9,2% en Plan Equili-
brio, 4,9% en Plan Flexible y 1,3% en ETDH (Grafica 1). Lo anterior se ve refleja-
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do también en las tasas: en Agily Equilibrio se pasa de 5,56% E.A. durante estudios a
12,56% E.A. alvolver a la tasa contractual, mientras que, en Flexible y ETDH el cambio
es de 5,67% E.A. a 14,67% E.A. La légica econdmica detras es directa: cuanto mayor
es la porcion del crédito que transcurre bajo IPC+0 o mas alto es el spread contractual
(IPC+9), mayor es la brecha cuando el subsidio desaparece.

Grafico 1. Pago total de un préstamo de 100 millones por tipo de linea de crédito

con y sin subsidio (cifras en millones)
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Fuente: elaboracién ANIF con datos del ICETEX.

Por otro lado, conviene precisar el caso de la linea de crédito de largo plazo, reservado
para estratos 1, 2y 3, en el que el estudiante no paga durante los estudios y traslada el
100% del crédito luego de terminar el programa. Sin el subsidio, un horizonte mas largo
amplifica el costo financiero por la duracion, de modo que los intereses acumulados 'y
la cuota futura tienden a ser mas altas. Dado que, segun el Visor de Datos del ICETEX,
91,1% de los nuevos beneficiarios de crédito provienen de estratos 1, 2y 3, con el estrato
1 concentrando el 35,5%, la suspension resulta totalmente regresivay aumenta la pro-
babilidad de interrupciones o traslados hacia la oferta publica.

Ademas, pueden materializarse tres efectos colaterales; Primero, un aumento del ries-
go de desercién de estudiantes en estratos 1, 2y 3 por menor capacidad de absorber el
alza de cuotas. Segundo, un traslado de presién hacia universidades publicasy esque-
mas de gratuidad (matricula cero): sila demanda oficial, que ya venia creciendo alrede-
dor de 8% interanual, se acelera por sustitucion, habra tensiones en cupos y financia-
cioén. Tercero, un posible deterioro de cartera durante la transicion, con mayores moras
y costos asociados tanto para los deudores (intereses de mora, reportes en centrales
de riesgo) como para la entidad.

En conjunto, la evidencia oficial y los resultados del ejercicio permiten concluir que el
subsidio a la tasa si tuvo caracter general en la etapa de estudios (no restringido al Sis-
bén)y que su suspension en 2025 restituye las tasas contratadas, con impactos hetero-
géneos porlineayconcentrados en los hogares de menoringreso que integran una parte
sustancial de los nuevos beneficiarios. A corto plazo conviene privilegiar mecanismos
operativos, extension de plazos, acuerdos de aporte en tasa con instituciones de edu-
cacion superior, y seguimiento a mora y desercion, mientras se define un esquema de
alivios que sea predecible para los estudiantes y sostenible para las finanzas publicas.
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