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Centro de Estudios Econémicos

Percepcion de riesgos
del sistema financiero
en Colombia

e El Banco de la Republica presenté los resultados de la encues-
ta de percepcion sobre riesgos del sistema financiero realizado
a 117 entidades.

¢ El deterioro en la posicion fiscal del Gobierno se posiciona como
el de mayor riesgo para el sistema financiero, tanto por suimpacto
potencial, como por la mayor probabilidad de ocurrencia sobre el
desempeno de este (55,6% Yy 72,6% respectivamente).

e En el mediano plazo, la mayoria considera que la probabilidad
de ocurrencia de un evento de alto impacto es media (46,2%)
seguido de alta (24,8%).

e La confianza en que el sistema financiero continde estable en
los préoximos 24 meses es alta, con un 60,7% de menciones.

El Banco de la Republica presenté los resultados de la Encuesta de percep-
cidn sobre riesgos del sistema financiero con corte a junio de 2025. Su obje-
tivo es recoger la vision de los participantes sobre los principales riesgos y
vulnerabilidades del sector, asi como medir su nivel de confianza en la esta-
bilidad del sistema. En total respondieron 117 entidades, correspondiente a
un 61,9% de cobertura'. En esta edicién, en algunas preguntas la encuesta
separa explicitamente las preocupaciones de corto plazo (0-12 meses) y de
mediano plazo (12-24 meses) para diferenciar entre los riesgos inmediatos y
aquellos de naturaleza mas estructural.

En cuanto a los riesgos para la estabilidad del sistema financiero, en el
corto plazo los mas mencionados fueron la sostenibilidad fiscal (55,6%),
la incertidumbre politica (36,8%) y la calificacion soberana (22,2%). En el
mediano plazo, la sostenibilidad fiscal y la incertidumbre politica enca-
bezan las respuestas con 35,9% cada una, seguidas por el deterioro de la
calidad de la cartera (18,8%).

En términos de impacto potencial sobre el desempefio del sistema financie-
ro, el deterioro en la posicion fiscal del Gobierno fue la opcion mas sefalada
(55,6%), seguida por el deterioro del crecimiento econédmico en Colombia
(12,8%). Frente a ediciones previas, se observa una disminucion del riesgo

1 Se incluyen bancos, compaiiias de financiamiento, corporaciones y cooperativas financieras, administra-
doras de fondos de pensiones y cesantias, aseguradoras, comisionistas de bolsa, fiduciarias, instituciones
oficiales especiales e instituciones no financieras.
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politico interno (6,8% en junio de 2025 vs. 8,6% un afo atras) y destaca la caida en
la materializacion del riesgo de crédito (6% vs.15,1%). En contraste, el riesgo ciber-
néticoy el deterioro del panorama econdmico mundial ganan relevancia frente a las
ediciones anteriores. Conviene precisar que en esta edicion se incorporaron nuevas
opciones, como deterioro del crecimiento econémico en Colombia, deterioro en la
posicion fiscal del Gobiernoy reduccién de la inversién privada, de modo que no to-
das las categorias son estrictamente comparables con las de ejercicios anteriores.

Al analizar la probabilidad de ocurrencia, el deterioro de la posicion fiscal del Go-
bierno se mantiene como el evento mas probable (72,6%), seguido por el riesgo po-
litico (6%). De forma consistente con lo anterior, el riesgo politico interno se reduce
de 10,8% a 6%, asi como la materializacién del riesgo de crédito, que pasé de 16,1%
a 1,7% entre junio de 2024 y 2025. En este marco, los eventos que requieren mayor
monitoreo, por combinar alto impacto y alta probabilidad, son el deterioro fiscal,
el deterioro del crecimiento econémico en Colombia, el riesgo politico interno y la
reduccién de la inversién privada (Grafico 1).

Grafico 1. Respuestas sobre el impacto potencial y la probabilidad de ocurrencia en el sistema
financiero de eventos con mayor necesidad de monitoreo
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Fuente: elaboracién ANIF con base en el Banco de la Republica.

Por tipo de entidad, los establecimientos de crédito consideran que el riesgo de cré-
dito es el que mas afectaria su desempefio (20,8%), seguido del deterioro del cre-
cimiento econémico en Colombia (18,8%) y del deterioro en la posicion fiscal junto
con la restriccion en las fuentes de fondeo (14,6%). Aunque el riesgo de crédito en-
cabeza sus preocupaciones, su peso ha caido con rapidez frente a junio de 2024
(de 20,8% a 38,6%). En las instituciones financieras no bancarias, el deterioro en la
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posicion fiscal es el principal riesgo (21,6%), seguido del deterioro del crecimiento
econdémico en Colombia (17,6%) y, en un mismo nivel, el riesgo politico internoy la
caida en el precio de los activos financieros (9,8%).

En cuanto a la confianza de las entidades en la solidez del sistema, ante la pre-
gunta sobre la probabilidad de ocurrencia? de un evento de alto impacto, 41%
considera que, a corto plazo, la probabilidad es bajay 33% la ubica en un nivel
medio. Para el mediano plazo, la percepcién se desplaza hacia categorias mas
altas: 46,2% la sitla en media y 24,8% en alta. Ademas, las respuestas en las
categorias altas aumentan frente a junio de 2024, especialmente la de probabili-
dad alta, que pasade 16,1% a 24,8%. Sin embargo, 60,7% de las entidades tienen
una confianza alta en la estabilidad del sistema financiero colombiano para los
proximos 24 meses.

Para concluir, el frente fiscal se ha convertido en el eje del mapa de riesgos del
sistema financiero: domina tanto por impacto potencial como por probabilidad
y concentra, ademas, las preocupaciones de corto y mediano plazo. Esto se da
probablemente porque un deterioro de la posicion fiscal presionaria la curva de
TES, encareceria el fondeo y podria comprimir margenes, trasladando la vulne-
rabilidad desde el canal crediticio hacia riesgos de mercado y de liquidez. Sin
embargo, hay un matiz importante: a diferencia de las demas entidades encues-
tadas, los establecimientos de crédito siguen considerando el riesgo de crédito
como el principal determinante de su propio desempefio, aun cuando su peso
viene cediendo frente a 2024. Este resultado no debe pasar desapercibido y obli-
ga aponeratencidon en aquellas situaciones que podrian materializar este riesgo.

2 Muy baja, baja, media, alta y muy alta
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