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PROYECCIONES DE LA CARTERA
DE CREDITO EN COLOMBIA 2026

e Actualmente, la cartera de crédito continUa con su recuperacion, crecien-
do 0,7% en julio de 2025, impulsada por comercial, vivienda y microcrédito.
Consumo mantiene su variacion negativa, aunque cada vez menor.

® Se espera gque el crecimiento econémico cierre el 2025 en 2,8% y 3,0% en
el 2026. La inflacion cerraria en 51% vy 4,5%, mientras que la tasa de politica
monetaria se ubicaria en 9,25% a final de afio y en 8,25% para el 2026.

® Bajo este contexto, la cartera del sistema bancario consolidaria su recupe-
racion, creciendo 5,1% a cierre de 2025y 6,3% en el 2026.

Tras un ciclo de ajuste, el sistema bancario colombiano transita hacia una nor-
malizacion parcial: la cartera empieza a recuperar ritmo, la calidad por mora
cede y la rentabilidad se recompone desde niveles bajos. Al mismo tiempo, el
entorno macro combina crecimiento moderado con inflaciéon adn por enci-
ma de la meta y una postura monetaria todavia contractiva, en medio de un
mercado laboral que mejora gradualmente. En ese cruce de fuerzas, menores
costos financieros frente a presiones de precios y comportamiento sectorial
variado, se evaluara la evolucion del crédito para 2025-2026.

Analizando la dinamica reciente de la cartera de los establecimientos de crédi-
to, esta continUa recuperando terreno: paso de caer 4,8% anual en julio de 2024
a crecer 0,7% en julio de 2025 (Grafica 1). El repunte fue generalizado por mo-
dalidad: comercial (0,8%), vivienda (5,6%) y microcrédito (5,2%) registraron va-
riaciones reales positivas. La cartera de consumo aln muestra variacion anual
negativa (-2,5%), pero acumula una recuperacion sustancial frente al minimo
observado en junio de 2024 (-11,1%). Este giro de tendencia sugiere que el ajuste
mas severo habria quedado atras y que, de mantenerse las condiciones macro
y financieras, su normalizacion podria consolidarse en los proximos trimestres.

En cuanto al indicador de calidad por mora (ICM), la mejora se mantiene, entre ju-
lio de 2024 vy julio de 2025 descendid 86 pbs (de 51% a 4,3%) y se ubicd, por prime-
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Grafico 1. Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
(%, datos a julio de 2025)
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Fuente: calculos ANIF con datos de la SuperFinanciera.

ra vez en 26 meses, por debajo del promedio desde
enero de 2016. No obstante, microcrédito y consumo
aun exhiben morosidades superiores al promedio,
junto con una proporcion elevada de cartera cas-
tigada. Las provisiones totales se ubicaron en COP
41 billones en julio de 2025, con variacion real anual
de -7%; en comercial y vivienda se observa estabili-
zacion, consumo continua desacelerando su creci-
miento de provisiones y microcrédito mostré leves
repuntes en junio y julio. En conjunto, esto sugiere
que, pese al entorno retador, el sistema descuenta
una mejora gradual de las condiciones, coherente
CoN una recuperaciéon paulatina de la confianza de
hogares y empresas y con una mayor disposicion a
colocar crédito en los margenes.

Finalmente, la rentabilidad también muestra se-
fales de recuperacion, aunque se ha estabilizado
en los Ultimos meses. En julio de 2025, el ROA fue
1% y el ROE 8%, con incrementos anuales de 24
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y 195 pbs, respectivamente. La mejora es consis-
tente con el mayor dinamismo de la cartera y con
menores presiones por deterioro crediticio. Sin
embargo, ambos indicadores permanecen por
debajo de sus promedios histéricos, que se sitdan
en 1,5% para el ROA vy 10,8% para el ROE, y el pro-
medio del afo ha sido de 1% y 8% respectivamen-
te, lo que indica que, si bien la recuperacion avan-
za, aun no se consolida plenamente.

Proyecciones

Para anticipar la trayectoria del mercado de cré-
dito en Colombia, elaboramos proyecciones por
modalidad de cartera del sector bancariol para
el periodo de julio de 2025 a diciembre de 2026.
Estas estimaciones se apoyan en escenarios ma-
croecondmicos coherentes, crecimiento econod-
mico, tasas de interés, inflacion, empleo, entre

1 No se proyectd la cartera de todos los establecimientos de crédito, sino Uinicamente de los bancos.
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otros, ya que la cartera responde con fuerza al
comportamiento de estas variables.

En ese sentido, respecto al PIB, se estima que la
economia continuaria con su senda de crecimiento,
cerrando el afo en 2,8% anual y el 2026 en 3,0%. Por
el lado de la oferta, el crecimiento estaria impulsa-
do principalmente por los servicios; se destacaria el
buen comportamiento de la rama de comercio, por
el incremento de las ventas del comercio minoris-
ta, y de servicios como las actividades artisticas y de
entretenimiento. En cuanto a la industria manufac-
turera, esta actividad seguiria su proceso de recu-
peracion. En contraste, esperamos una contraccion
de minasy canteras en un entorno de conflictos so-
ciales y menores precios, y de la rama de construc-
cion gue seguiria mostrando caidas por el deterioro
de la construccion de edificaciones. Por el lado de
la demanda, el consumo de los hogares continuaria
expandiéndose, en linea con la mayor demanda de
bienes durables y el crecimiento de las importacio-
nes; por su parte, las exportaciones también Mos-
trarian un desempefio positivo. El consumo publico
mantendria su trayectoria de crecimiento, mientras
que la inversion registraria una mejor dindmica, en
concordancia con el repunte de la industria.

La inflacion se mantendria por encima del rango
meta en 2025 y 2026. En los Ultimos meses, esta si-
gue siendo impulsada por precios de alojamiento
y alimentos. Se identificaron presiones inflaciona-
rias adicionales en el rubro de alimentos, donde la
aceleraciéon que han mostrado algunos productos,
combinada con un efecto base del ano anterior, se
reflejaria en altos registros de inflacion de este rubro
los proximos meses. Adicionalmente, se anticipa un
aumento en la inflacion de bienes impulsado por

el crecimiento del consumo interno de los hoga-
res, qgue mantendria su comportamiento creciente,
generando presiones inflacionarias adicionales. En
contraste, la inflacidon de regulados se desaceleraria,
luego de marcados incrementos en el primer se-
mestre, asociados a los cambios en la tarifa de gas.
Sin embargo, esto no lograria contrarrestar la ace-
leracion de la inflacion en los demas componentes.

Lo anterior se suma a la incertidumbre asociada a
las tensiones comerciales globales y a la coyuntura
fiscal colombiana. Esta Ultima ha ameritado la pre-
sentacion de una nueva reforma tributaria ante el
Congreso con el animo de aumentar el recaudo del
Gobiernoy financiar un mayor gasto. Ambos factores
podrian tener efectos negativos sobre la inflacion.

Bajo este nuevo contexto, se prevé que la inflacion
anual se ubique en 51% (+0,7pp frente a la proyec-
cion de junio), conlo cual este afo habria poco avan-
ce en el objetivo de llevar la inflacion al rango meta.
La meta tampoco se alcanzaria en 2026, aflo en que
estimamos la inflacion cierre en 4.5% (+0,7pp frente
al prondéstico anterior). En consecuencia, no se anti-
Cipan mas recortes de la tasa de politica monetaria
en 2025 (se mantendria en 9,25%), mientras que en
2026 cerraria en 8,25%.

Con todo este marco, se proyectaron las carteras
hasta diciembre de 2026 (Grafica 2). Los resulta-
dos muestran que la cartera bruta creceria 55% a
diciembre de 2025 y 6,3% a diciembre de 2026. El
avance seria sincronizado entre modalidades: co-
mercial creceria 51% y 57%; consumo consolidaria
la recuperacion con 3,4% y 52%:; vivienda manten-
dria un dinamismo elevado, alrededor de 9% (9,2%
vy 9,4%); y microcrédito se ubicaria en 11,2% y 10,7%.
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En consumo, el mayor aporte esperado del gasto de
los hogares al PIB en 2026, junto con la disminucion
de la tasa de politica y de la tasa de usura, facilita-
ria créditos con cuotas mas manejables y ampliarfa
el acceso para mas hogares. En cartera comercial,
el mayor dinamismo en sectores productivos como
manufactura y agro, asi como actividades terciarias
en general respaldarian el crecimiento en las colo-
caciones. La contraccion en construccion, junto con
un avance en los proyectos de infraestructura y una

disminucion de la tasa de politica, explicaria el cre-
cimiento cercano al 9% en vivienda.

En suma, el sistema bancario transita de la estabiliza-
cién a una fase de recuperacion moderada: mejora la
calidad, la rentabilidad se recompone desde niveles
bajos y las proyecciones apuntan a un crecimiento
mas balanceado de la cartera, sujeto a la materializa-
cidon del escenario macro planteadoy a la gestién pru-
dente del riesgo por parte de las entidades bancarias.

Grafico 2. Proyecciones de cartera por modalidad
(%, datos a diciembre de 2026)
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Fuente: calculos ANIF con datos de la SuperFinanciera.
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INDICADORES ECONOMICOS FECHAS CLAVE

Octubre 13 al 17 de 2025
$MM(1) CAMBIO PORCENT LUNES T3

COL: Festivo dia de la raza.
26 Ala Un Tres Un Internacional: Reuniones del FMI
. e o (durante la semana).
septiembre  ultima i L =iy Internacional: Informe mensual OPEP.
2025 fecha atras atras atras
MARTES 14
1. Medios de pago (M1) 21769 151 16,9 16,0 94 China Inflacion, sep.
2. Base monetaria (B) 174.741 17,7 -42.2 14,9 6,8 MIERCOLES 15
3. Efectivo 137118 19,9 778 216 19 )
4, Cuentas corrientes 74.650 72 38,0 6,6 55 COL: Indice de produccion industrial, ago.

EE.UU: Inflacion, sep.
Peru: Tasa de desempleo, sep.

5. Cuasidineros 672.083 11,5 5772,9 10,6 6,6
6. Total ahorro bancos comerciales 325.566 12,1 25432 99 75 JUEVES 16
oL I el 2 e I 8 EE.UU: indice de Precios al Productor
8. Bonos 20.007 -13,0 -16,1 -239 =211 (|PP), sep.
9. M3 929.522 1,6 1,0 10,7 6,3 VIERNEST7
EE.UU: Datos de mercado laboral, sep.
10. Cartera total 675.061 6,8 57 52 1,0
11. Cartera moneda legal 660.015 73 6,0 55 1,0
12. Cartera moneda extranjera 15.046 -89 -6,0 -51 0,3
13. TES®  3-Oct-25 688.192 21,5 19,1 15,6 14,9
14.1.P.C. Sep 518 510 4.82 581
15. IPC sin alimentos  Sep 4,85 4,85 494 6,55
16. IPC de alimentos  Sep 6,20 6,13 4,31 2,73
17.TRM ($/US$)  Octl0  3.894,99 714 16 350
VALORES ABSOLUTOS

18. Reservas internacionales® 65.641 65.467 65.096 63.652
19. Saldo de TES ($MM) 686.255 651.581 633.679 565.066
20. Unidad de Valor Real (UVR)  Octl0 $394,9 $ 394,1 $392,6 $ 3758
21. DTF efectiva anual  13-oct/19-oct 8,75 8,75 9,02 9,54
22. Tasa interbancaria efectiva  Oct9 9,25 9,25 9,25 10,25

(1) Miles de millones de pesos. (2) Saldo TES del sector publico. (3) Millones de ddlares.

Nota: Las reservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 3 de octubre, Ultimo corte disponible.
La tasa interbancaria esta con corte al Ultimo re sultado disponible.

Fuente: cdlculos ANIF con base en el Banco de la Republica.



