RASE

REPORTE ANIF SECTOR CONSTRUCCION

AN

\

Julio de 2021 | No. 228

ISSN 1794-3256

DESEMPENO DEL SECTOR CONSTRUCCION -
EN CAMINO A LA RECUPERACION

Crecimiento econémico

El 2021, como hemos mencionado en varias ocasiones,
representa para el sector de la construccién una
oportunidad para consolidar su recuperacion y dinamizar
su actividad. En tanto, la construccion de edificaciones
de vivienda y obras de infraestructura, dos componentes
claves del sector, hacen parte de la estrategia de
reactivacién econdmica que se ha estructurado desde
el afo pasado. Tal es asi que, el Gobierno estima que el
sector de la construccion, junto con los sectores comercio
e industria hotelera y la industria manufacturera, jalone el
crecimiento que el pais experimentara este afo.

Partiendo de lo anterior, los resultados del sector ya
comienzan a dar sefiales del camino que incia para
consolidar su recuperacién. En el primer trimestre de 2021,
la construccién experimenté una contraccién de 6.0%
anual (vs. -14.6% un afio atras). Un resultado que, si bien
mantiene la actividad en terreno negativo, representa una
mejora frente al cierre de -25.8% que se vivio en 2020. La
caida registrada en el trimestre se explica por los deterioros
observados en sus tres componentes: obras civiles (-12.8%
vs. -11.4%), actividades relacionadas (-5.3% vs. -2.2%) y
edificaciones (-2.2% vs. -16.1%), ver Grafico 1.

Grafico 1. Crecimiento PIB sector construccion
(Variaciéon % anual, 2017-2020)
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Fuente: clculos ANIF con base en DANE.
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En cuanto al comportamiento del subsector de
edificaciones, los buenos desempefios vistos en las
edificaciones de vivienda no fueron suficientes para
contrarrestar las caidas que se registraron en las
construcciones de edificaciones distintas a vivienda.
Resultados que van en linea con los estimulos que el
Gobierno ha generado sobre la demanda de vivienda,
en el caso de este tipo de edificaciones, y el proceso de
recuperacion que se experimenta en otros sectores claves
para la dindmica de las edificaciones distintas a vivienda.
Eso se ve reflejado en los indicadores de oferta del
componente, ver Graficos 2y 3. En los que los crecimientos
observados (15.8% en el drea causada, 25.9% en las licencias
de construcciéon y 53.5% en las iniciaciones de obras de
vivienda) en el rubro residencial no logré llevar a terreno
positivo la produccién de las edificaciones en los tres
primeros meses del afo.

Vale la pena sefalar que los buenos desempefios de las
edificaciones de vivienda también estan apalancados
en el efecto estadistico que resulta de comparar los

Grafico 2. Metros causados: destino residencial y no residencial
(Variacién % anual, 2015-2021)
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Fuente: clculos ANIF con base en DANE.
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resultados de los primeros meses 2021 con los de 2020
que, recordemos, estuvieron marcados por fuertes
contracciones. Lo que lleva a que la comparacién no revele
realmente el estado en el que se encuentra la reactivacion
de la actividad constructora de este tipo de edificaciones.

Ahora, para explicar el desempefio del componente de
obras civiles usaremos por primera vez el Indicador de
Producciéonde ObrasCiviles (IPOC) del DANE, ensustitucion
del Indicador de Inversiéon en Obras Civiles (IIOC). Siendo
asi, el resultado del primer semestre del indicador muestra
que la produccién de obras civiles registré un deterioro de
8.5% anual (vs. -5.7% un afno atras). Ese resultado se explica
por los malos desempefios en los rubros de carreteras,
calles, vias férreas y pistas de aterrizaje, entre otros (-19.1%
vs. -3.8%) y puertos, canales, presas y obras hidraulicas
(-25.6% vs. 14.9%), que no lograron ser contrarrestados por
los crecimientos de las construcciones en minasy plantas
industriales (24.6% vs. 31%), construcciones deportivas al
aire libre y otras obras de ingenieria civil (43.3% vs. -34.0%)
y tuberias y cables para servicios (3.9% vs. -11.0%).

Grafico 3. Area licenciada total nacional
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Indicadores de oferta -
Componente edificador

El Censo de Edificaciones del DANE presenta trimestral
mente las cifras del drea causada, uno de los componentes
mas importantes para el PIB constructor. Cémo se
menciond en el apartado anterior, en el primer trimestre
del afo el area causada registré un crecimiento de 15.8%
frente a la caida de 23.3% en el mismo periodo en 2020.
Con ese resultado, es la primera vez que el drea causada
experimenta crecimientos tras permanecer mas de dos
afos en terreno negativo.

Ese desempefio es el resultado de la expansién del area
residencial (26.2% vs. -28.5% un ano atras), en tanto la
no residencial contindo exhibiendo deterioros (-10.1%
vs. -6.5%). Los buenos resultados del area residencial
estan relacionados con la transferencia de estimulos
de la demanda a la oferta, tras mas de seis meses del
lanzamiento del paquete inicial de subsidios a la compra
de vivienda. Transmision que hemos explicado en
repetidos Informes RASEC.

Ahora, la contraccion del area no residencial se explica
por dos factores. El primero, y mas evidente, es que este
tipo de edificaciones no se encuentra subsidiadas. El
segundo, por su parte, se relaciona con las caracteristicas
propias de la construccién de este tipo de edificaciones.
En la medida en que este tipo de construcciones estan
ligadas al desempefo de los demas sectores, como son
la industria y el comercio. Lo que implica que el ritmo de
recuperacion de las actividades de esos sectores, mas
alld del efecto estadistico que también se observa en los
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crecimientos que exhibieron, marcaran la recuperacion
del drea causada no residencial.

Por el lado de los metros cuadrados licenciados, a corte de
abril de 2021, se presenta una contracciéon de 15.8% en el
acumuladoanual (vs.-3.1% un afo atras). Esta obedece a las
caidas registradas en las licencias residenciales (-13.7% vs.
3.2%) y no residenciales (-23.9% vs. -21.3%), ver Grafico 4. Con
eso, el area licenciada total fue de 15.4 millones de metros
cuadrados en el acumulado 12 a abril de 2021. Ahi se
destacé la participacion de las licencias de vivienda (80.4%
del total), seguidas por las de comercio (6.6%) y bodegas
(2.2%). Al interior del componente no residencial, el mayor
crecimiento se observé en el destino de hoteleria (94.7%
vs. -5.5%), mientras que, el mayor deterioro se reportd en
bodegas (-39.9% vs. 62.5%), ver Grafico 5.

A nivel regional, se observaron contracciones en
Cundinamarca (-54.0% vs. 44.9%), Antioquia (-27.0%
vs. -23.4%), Santander (-16.3% vs. 4.5%), Bogotd (-15.2%

Grafico 4. Licencias de construccion aprobadas*
(Variaciéon % 12 meses del area licenciada, a abril de 2021)
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Fuente: clculos ANIF con base en DANE.




Grafico 5. Licencias de construccion aprobadas: usos no residenciales*

(Variacién % 12 meses del area licenciada, a abril de 2021)
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vs. 13.4%), seguidos de Valle del Cauca (-10.8% vs. -6.7%) vy
Atlantico (-7.1% vs. -23.4%), ver Grafico 6. En lo que respecta
a la participacion por regién se destaca Bogota (21.8%
del total del area licenciada), a la que le siguen Antioquia
(12.3%), Valle del Cauca (9.9%) y Cundinamarca (8.0%).

Cabe resaltar que, aungue en el acumulado 12 meses
las licencias continlan presentando contracciones
importantes, desde febrero de 2021 se perciben
crecimientos en las variaciones anuales. De hecho, en
abril se vio la mas grande alguna vez registrada (365.3%
anual). Lo que ha sido clave para fortalecer la tendencia de
recuperacion que se evidencia en el indicador.

Elindicador de iniciaciones de obra de Galeria Inmobiliaria
presenta resultados favorables al corte de mayo de
2021, un hecho que corrobora la recuperacion de las
edificaciones de vivienda. En el acumulado 12 meses se
registré una expansion de 211% ( -151% un afo atras). Ahi
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Grafico 6. Licencias de construccion aprobadas por region*
(Variacién % 12 meses del area licenciada, a abril de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Grafico 7. Iniciaciones de Obra - Vivienda*
(Variacion % 12 meses, a mayo de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.

las iniciaciones de obra de viviendas VIS presentaron el
mayor crecimiento con una variacion de 22.3%, seguidas
de las No VIS con un crecimiento de 19.7%, ver Grafico 7.
Esos resultados demuestran que el estimulo a la compra
de vivienda ha comenzado a materializarse en un mayor
dinamismo de la actividad productora del sector.




Ahora, aunque los resultados de mayo en el acumulado
anual son muy positivos, hay que decir que presentan
un deterioro de 2.6pp frente a los observados en abiril.
Eso se explica por la contraccién en las iniciaciones
de obra del segmento No VIS, como resultados de los
blogueos y el vandalismo que acompanaron algunas de
las manifestaciones de finales de abril. Lo anterior, pone
en evidencia la sensibilidad del sector a choques que
dificulten la continuidad de la actividad constructora.
Siendo asi, la consolidacién de la recuperacion de los
indicadores de oferta estd atada al desarrollo permanente
de las actividades.

Indicadores de demanda -
Componente edificador

En cuanto a las ventas de vivienda, los resultados a corte
de mayo continGan siendo muy positivos. Tras la caida
registrada en enero, las ventas han experimentado un
crecimiento continuo que, en el caso de los meses de abril
y mayo, exceden las variaciones de 100% anual gracias al
efecto de “rebote” estadistico.

En el acumulado anual, se registré un incremento de
39.4% en las ventas de vivienda, frente a la variacién de
4.9% observada en mayo de 2020, ver Grafico 8. Ese mayor
dinamismo responde principalmente a los subsidios que,
como ya hemos mencionado, estan dirigidos a la compra
de vivienda. A eso se le suman las mejores condiciones en
la financiacién, impulsadas por menores tasas de interés,
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y la paulatina recuperacién de la capacidad de poder
adquisitivo de los hogares.

En términos de rubros, las ventas de ambos segmentos
aportaron al crecimiento observado. Aunque las viviendas
VIS contindan liderando las ventas (variacién de 68.0%
y contribucién de 26.0pp), las No VIS han comenzado a
contribuir en el aumento de las ventas (2.81% y 11.2pp). Lo
que resulta ser muy positivo si se tiene en cuenta que el
segmento No VIS es el que mas aporta en términos de
valor agregado.

A nivel regional, se registraron crecimientos en todas
las ciudades que se muestran en el grafico. Cali (46.1%
vs. 79%), Barranquilla (412% vs. 19.8%) y Medellin
(411% vs. -6.5%) experimentaron los crecimientos mas
pronunciados, seguidas de Bogotd (38.0% vs. 0.1%) y
Bucaramanga (27.3% vs. 31.5%).

Grafico 8. Ventas de vivienda en unidades por ciudad
(Variacion % 12 meses, a mayo de 2021)
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Fuente: clculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.




Grafico 9. Vacancias en edificios de oficinas en Bogota
(% del total entregados)
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Fuente: calculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.

Respecto a la comercializacion de edificaciones distintas
a vivienda, el segmento de oficinas en Bogota continla
mostrando un nivel de vacancias relevante (19.1%) en el
primer trimestre de 2021. No obstante, el resultado refleja
una mejora frente a las cifras obtenidas el trimestre
anterior (20.5%). Lo que refleja que la reactivacién de las
actividades de los distintos sectores ha llevado a retomar,
en cierta proporcién, las labores de forma presencial, ver
Grafico 9.

Precios de la Vivienda

Recordemos que el incremento sostenido frente al precio
real de los inmuebles en los Ultimos anos ha sido un
factor determinante en la acumulacién de oferta, por eso
resulta fundamental seguir de cerca la evolucién que se
observa en los primeros meses de 2021. En lo corrido del
afio, segun el indice de Galeria Inmobiliaria, los precios de
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Grafico 10. Precio real de la vivienda en Colombia por ciudades
(Promedio 2005-2020=100, a mayo de 2021)
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Fuente: clculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria.

la vivienda han incrementado. A corte mayor el aumento
en el precio real de la vivienda se ubicé en 2.7% anual,
frente a la contraccion de 2.0% registrada hace un ano.
Esa misma dindmica se observa en el indice de precios
de la vivienda nueva del DANE, en el que se reporta que
en el primer trimestre del mes los precios de la vivienda
experimentaron un crecimiento de 3.1% anual.

Los aumentos en ambos indicadores van en contravia
del proceso de moderacién de los precios que se
requiere para poder agotar los inventarios acumulados.
Esos incrementos en las variaciones pueden deberse,
hasta cierto punto, por el crecimiento de los costos de
construccion, en especial en el rubro de los materiales.
Por ejemplo, desde inicios del afio se ha registrado un
desabastecimiento mundial de PVC, hierro y acero, tres
insumos fundamentales para la construccién de vivienda,
lo que ha llevado a un incremento sustancial en el precio
de los tres materiales.




Si bien existe una potencial razén que da cuenta de los
aumentos en los precios, es importante recordar que el
ejercicio de mantener crecimientos nulos o negativos
resulta fundamental para que el sector pueda impulsar
su crecimiento sin apoyo del Gobierno. Adicionalmente,
la coyuntura que atraviesa el pais ha reducido la
capacidad adquisitiva de los hogares y eso deberia ser
un factor a tener en cuenta para el ajuste de los precios
de la vivienda.

Adquisicién de la vivienda

Con el fin de determinar la capacidad que tienen los
hogares colombianos para adquirir vivienda analizamos
los resultados del indice ANIF de Adquisicién de Vivienda
(IAAV). El Indice relaciona el ingreso de los individuos
(ajustado por el costo de los créditos hipotecarios) con el
valor promedio de la vivienda en el pais. Asi, el numerador
corresponde a los ingresos, donde analizamos salarios
divididos por estratos: bajo (2 SMLMV), medio (10 SMLMV)
y alto (20 SMLMV). El denominador es el indice de precios
de vivienda (en este caso, usamos el calculado por Galeria
Inmobiliaria para cada ciudad).

En linea con los incrementos en la compra de vivienda, a
nivel nacional los resultados del IAAV siguen mostrando
niveles de favorabilidad muy altos. Lo anterior, se ve de
forma clara al observar que tres de los cuatro rangos de
nivel de ingresos que se tienen en cuenta en el indice se
ubican en el segmento favorable del indice. Por el lado
de los hogares de ingresos bajos (2SML), se observa que
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los hogares que no tienen acceso a subsidio, a pesar de
continuar en la Ultima posicion, estan cada vez mas cerca
de alcanzar el nivel de favorabilidad (puntaje de 99.1).
Situacién que es aun mas favorable para los hogares
que si son candidatos a subsidios (131.5). En cuanto a los
resultados de los hogares de ingresos medios (10 SML)
y altos (20 SML), se observa una mejora sustancial en
las condiciones para adquirir, con puntajes bastante
favorables (127.3 y 114.8, respectivamente), ver Grafico 11.

Ese repunte en el indice de adquisicion se deriva, como
hemosmencionadoeninformespasados,delossubsidios
que existen para la compra de vivienda VIS y No VIS y
gue se han estipulado como estrategia de reactivacion.
Asi mismo, las tasas de crédito para la adquisicién de
vivienda muestran unos ajustes importantes que han
terminado por mejorar las condiciones para que los
hogares puedan acceder al financiamiento necesario
para la compra de vivienda.

Grafico 11. indice ANIF de Adquisicion de Vivienda: Nacional
(Base promedio 2005-2020=100, a mayo 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en Superintendencia Financiera y Galeria Inmobiliaria.




Perspectivas

Eldesempefio de laeconomia colombianaen los primeros
meses del aflo ha demostrado que la consolidacion de
la recuperacién econdémica del pais va por buen camino.
Los resultados de los indicadores lideres, en especial
del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) del
DANE, comienzan a mostrar crecimientos mas alla
del “rebote” estadistico. Lo que se hace evidente en las
variaciones bienales (2021 vs. 2019), en las que se perciben
crecimientos. Lo anterior demuestra que la reapertura 'y
la aceleracién del plan de inmunizacion son claves para
alcanzar una recuperaciéon que nos permita retornar a los
valores de la economia en 2019.

Bajo ese panorama, hemos decidido hacer una revision
al alza de nuestras proyecciones de crecimiento para este
2021. Para el afio en curso proyectamos un crecimiento
de 6.6%, superior al 4.3% que inicialmente habiamos
indicado, ver Informe Semanal 1526. Cabe decir que,
todavia estamos a la espera de ver el impacto del paro
nacional sobre los resultados de mayo. Que, como se vio
en el indicador de las iniciaciones de obra, afecta de forma
directa el desarrollo normal de las actividades productivas.

Ese mejor desempefio de la economia no es ajeno a lo
observado al interior del sector constructor. A diferencia
de los resultados que se vieron al cierre de 2020, en los
primeros meses de 2021 el sector ha logrado encaminarse
en una senda de recuperaciéon que se ve en la mejora
de los indicadores de oferta y demanda. Sobre la base
de esos desempefos, las perspectivas que inicialmente
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teniamos para el sector también han cambiado, pasamos
de proyectar un crecimiento de 3.0% a uno de 5.4% para
el 2021. En este escenario, el crecimiento del sector
estaria apalancado por las variaciones positivas de las
obras civiles (10.7%), edificaciones (3.2%) y actividades
relacionadas (1.6%).

Por el lado del componente edificador, los mejores
resultados se encuentran apalancados por los paquetes
de subsidio de vivienda que se han instaurado desde
el afo pasado como una de las principales estrategias
del plan de reactivacién. En especial, la transmisién de
los estimulos a los indicadores de oferta serd lo que
termine por impulsar los crecimientos que se observen
en el sector en lo que resta del ano. Asi mismo, las
mejores condiciones para la compra de vivienda y la
recuperaciéon de los demas sectores econdmicos jugaran
un rol importante en la consecucion de la recuperacion
del componente.

En lo referente al desempefio de las obras civiles,
continuamos manteniendo altas nuestras perspectivas
para 2021 a pesar de los resultados del primer trimestre.
Consideramos que la apuesta que el Gobierno y
el sector privado han hecho sobre el desarrollo de
la infraestructura de transporte, en el marco de la
reactivacion de la economia, daran impulso al subsector.
De hecho, los esfuerzos en esa via ya se han materializado
en la asignacién del mayor presupuesto en la historia del
sector ($12 billones para el sector de infraestructura, de los
cuales $9.2 billones han sido destinados explicitamente a
la generacién de infraestructura).
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Sibien existen muchos esfuerzos encaminados a reactivar
la economia y trabajar por solucionar los problemas
de desigualdad y pobreza que se profundizaron
durante la emergencia sanitaria, la consolidacion de la
recuperacién depende en su totalidad de la estabilidad
macroecondmica y fiscal del pais. Como indicamos

Equipo de Investigaciones de ANIF
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en el Informe Semanal No. 1530, sin una reforma que
permita aumentar los ingresos, estabilizar la deuda y
sanear las finanzas publicas, serd muy dificil mantener
los programas sociales necesarios para dar solucién a los
problemas que nos aquejan y recuperar el curso de la
economia del pais.
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ACTIVIDAD EDIFICADORA
PIB-real edificaciones (en $ miles de millones de 2015) 5.500
Censo de Obras (miles de M?; quince ciudades)
Areas en proceso por ciudades 20.836
Bogota 4992
Cali 2406
. Medellin 5151
Areas en proceso
Vivienda 15.183
Altos 4239
Medios 9.037
Bajos 1.907
- Otras construcciones 5.653
Areas en proceso de excavacion y cimentacion 3712
Areas en proceso de acabados 6.547
Areas paralizadas 10455
Areas culminadas 3591

Arealicenciada Bogota y departamentos (miles de M2, 88 municipios) ¥ 2 ¥/

Bogota 15368474
Valle 3.350.891
Antioquia 1.529.056
1.953.340
Participacion en el total
Bogota
Valle
Antioquia
Otros indicadores de actividad
Indice Anif de Asequibilidad de Vivienda (IAAV) ¢ 127.3
Ventas de ferreterias (Indice promedio 2019=100) 1043
Despachos de cemento (toneladas) 1.050.775
Encuesta Fedesarrollo - Camacol * ¥
Ventas en el Gltimo trimestre: estrato bajo
Ventas en el dltimo trimestre: estrato medio
Ventas en el dltimo trimestre: estrato alto
Situacién Econdmica en la Empresa: estrato bajo
Situacién Econdmica en la Empresa: estrato medio
Situacién Econdmica en la Empresa: estrato alto
Expectativas de construccion de vivienda en el préximo trimestre
Expectativas de empleo en construccion de vivienda en el préximo trimestre
DEMANDA, OFERTA, COSTOS Y PRECIOS
Ventas de vivienda
Subrogaciones constructores a individuales (§ millones) 166.292.9
Subrogaciones entre individuales ($ millones) 19.638.1
Ventas de vivienda nueva (niimero) ¢/ ¥ 184.895
Bogotd 77.190
Medellin 25914
Cali 32348
Costos
Indice total de Costos de la Construccion de Vivienda (ICCV) (Ene-05=100) 267.5
ICCV Mano de obra (Ene-05=100) 216.6
ICCV Materiales (Ene-05=100) 166.3
ICCV Maguinaria y equipo (Ene-05=100) 155.0
Precios”
Indice de precios de la vivienda nueva (Total nacional) 159.2
Indice de precios de la vivienda nueva (Bogot) 158.8
Indice de precios de la vivienda nueva (Cali) 160.1
Indice de precios de la vivienda nueva (Medellin) 1682
IPC vivienda (Indice Base diciembre 2008=100) 158.9
Otros
Valor UVR 2833
Saldo de las cuentas AFC ($ millones) 1.568.222

Calidad de la cartera hipotecaria del sistema, incluyendo titularizaciones (%)*

* Ultimos datos disponibles a la fecha de publicacién .

Fecha

mar-21

mar-21
mar-21
mar-21
mar-21

mar-21
mar-21
mar-21
mar-21
mar-21
mar-21
mar-21
mar-21
mar-21

abr-21
abr-21
abr-21
abr-21

abr-21
abr-21
abr-21

may-21
abr-21
abr-21

jun-21
jun-21
jun-21

jun-21
jun-21
jun-21

jun-21
jun-21

abr-21
abr-21

may-21
may-21
may-21
may-21

may-21
may-21
may-21
may-21

may-21
may-21
may-21
may-21
may-21

jun-21
abr-21
mar-21

Fuentes: Dane, Banco de la RepUblica, Fedesarrollo, Asobancaria, Superfinanciera y Galeria Inmobiliaria.

1/ Cifra acumulada en doce meses.
2/ Corresponde al area aprobada en Bogota y en 25 departamentos.
3/ Variacion real del acumulado doce meses.

A

Variaciones % anuales
Ultima Un Tres
fecha mes meses
de corte atras atras
-22 - -239
28 -8.6
-4.0 -194
84 - -6.6
39 - 58
78 -39
44 9.8
124 -14
18.3 -14
39 -103
-15 -136
-33 -10.6
-53 -34
47 410
-15.8 -259 -30.6
-15.2 216 -26.2
-108 265 -39.1
-27.0 -39.5 -459
218 223 225
9.9 9.8 9.1
123 123 125
133 119 94
308.7 74.37 231
3335 60.7 06
32 27
28 30
20 14
22 29
17 14
18 25
20 - 2.7
19 - 27
3162 478 21
7924 1754 -34.5
394 285 7.2
380 232 2.3
411 275 78
46.1 454 248
59 53 41
24 24 25
79 71 5.1
13 10 0.6
53 30 43
7.7 6.0 6.5
57 -10.0 38
46 18 29
26 21 17
26 17 16
9.0 16.2 20.6
3.6 3.6 33

4/ 1AAV observado para familias con ingresos de 10 SML (superior a 100=asequibilidad favorable, inferior a 100=asequibilidad desfavorable).

5/ Calificacion del balance de respuestas respecto del nivel mas bajo y el més alto desde 1994 (cercano a O=similar al nivel mas bajo, cercano a 5=similar al nivel mas alto).
6/ Corresponde a las ciudades de Bogotd, Medellin, Cali, Barranquilla, Cartagena, Santa Marta y Villavicencio.

7/ Calculos Anif con base en Galeria Inmobiliaria. Variacion nominal respecto al promedio histdrico (2005-2020=100).

RASE

REPORTE ANIF SECTOR CONSTRUCCION

Un

atras
-16.1

-14.5
-164

102
-19.6

-15.6

-170
253
-115
-18.6

291
-384

-3.1
134
-6.7
-17.5

214
146
39

720
-75.5

=== Centro de
A k Estudios
l_ Econémicos

Colombia: requerimientos para adquirir vivienda
(Vivienda de 100 m?, 2005-2021)

Nuimero de salarios Afios
uliakdahllaliid

547 550 I
530 519 520
500 50
46 46
) 43 44 45 45 43 43
400 |ags 0 40
30 31
300 30
200 20
100 10
0 0
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019  2021*
*Cifras a mayo de 2021.

Fuente: calculos Anif con base en Galerfa Inmobiliaria y Ministerio del Trabajo.

Costos Construccion Vivienda-ICCV
(Variacién % anual, a mayo de 2021)

8 9 Materiales
6 59 Iccv
4
24 Mano
2 de obra
.3 Maquinaria
y equipo
0 i i i i i i
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Célculos ANIF con base en DANE.
Despachos de cemento
(millones de bultos y var, % acumulado 12 meses, abril 2021)
Millones de bultos Variacion %
300 ; ; ; ; ; Pl
250 10
200 5
150 0
100 -5
50 -10
0 -15

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



