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En su reunión de septiembre de 2023, la Junta Directiva del Banco de la República (BanRep) decidió por mayoría dejar 
inalterada su tasa de política monetaria, en 13.25%. En esta ocasión, la decisión no fue unánime: mientras que 5 
directores de la Junta votaron a favor y 2 optaron por un recorte de 25pb. El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, hizo 
énfasis en esta discrepancia, y resaltó la preocupación del gobierno nacional por priorizar la reactivación económica, en 
un contexto financiero que permita el cierre de obras viales, civiles y de construcción de vivienda. 

No obstante, a pesar de las señales de desaceleración de la economía, la Junta en su mayoría pondera que el nivel 
agregado de actividad económica se mantiene en niveles superiores a los vistos antes de la pandemia. Lo anterior, junto 
con un alto dinamismo del mercado laboral, puede alejar de los mercados el prospecto de un aterrizaje forzoso. La 
resiliencia del mercado laboral se hace evidente con la publicación de la tasa de desempleo para agosto del día de hoy, 
que se mantiene en un solo dígito (9.3%), 1.4pp por debajo del mismo mes de 2022. 

La mayoría de los directores consideraron aún prematuro un relajamiento de tasas, alineándose con las expectativas de 
la mayoría de las entidades encuestadas en la Encuesta ANIF Repo-Central (EARC) y con la posición de ANIF. 
Especialmente en un contexto donde la inflación mensual para el mes de agosto interrumpió su tendencia bajista y se 
ubicó por encima de las expectativas de los analistas. Además, en un entorno de altos riesgos inflacionarios por choques 
externos e internos, se observa que las expectativas de inflación han aumentado, ubicándose en 5% para finales de 2024 
en la mediana de la muestra de la encuesta de expectativas del BanRep. 

El gerente del Banco de la República, Leonardo Villar, recalcó los altos costos de la inflación en términos de crecimiento, 
equidad y barreras de financiamiento a largo plazo para los sectores público y privado. Por esto, la Junta del BanRep 
reafirmó su posición contractiva y su intención de retornar la inflación a su meta de 3% en el mediano plazo. 
Nuevamente, se clarificó que las futuras decisiones que adopte la Junta dependerán de la nueva información disponible 
en cada momento.
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En línea con nuestra Encuesta ANIF-EARC, el Banco de la 
República deja inalterada su política monetaria
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