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Centro de Estudios Econémicos

Sectores serviciosy
manufactura impulsan
la economia

e La economia crecié 4,1% anualy 2,9% mensual en julio.

e Esta buena dindmica estuvo explicada principalmente por el
comportamiento de las actividades terciarias, las cuales cre-
cieron 5,6% anual.

e Las actividades secundarias también tuvieron un buen desem-
pefo (crecieron 4,3% anual), impulsadas principalmente por la
industria manufacturera.

* Entre tanto, las actividades primarias decrecieron 1,6% anual,
principalmente por un pobre dinamismo del sector de explota-
cién de minasy canteras.

De acuerdo con el DANE, el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
crecio 4,1% anualy 2,9% mensual en julio de 2025. Asi, en lo corrido del
afo, la economia ha crecido 2,7% anual, por encima del 1,4% registrado
en el mismo periodo de 2024.

Este resultado estuvo explicado principalmente por las actividades ter-
ciarias, que crecieron 5,6% anual. Como se observa en la Tabla 1, al in-
terior de este grupo se destacaron la administracion publica y las activi-
dades artisticas y de entretenimiento, que crecieron 7,0% anual y con-
tribuyeron 1,8 puntos porcentuales (pp), impulsadas por los pagos de
retroactivos en entidades publicas y por los juegos de azar y apuestas
(particularmente las apuestas deportivas en linea). Asi mismo, comercio,
transporte, alojamiento y servicios de comida crecieron 6,7% anual (con
una contribucion de 1,4pp), favorecidos por la distribucién de mercancias
de informatica, electrodomésticos y vehiculos ante mejores condiciones
de financiacién por menores tasas de interés. Alli también sobresali6 el
transporte terrestre por mayor movimiento de carga ligado al dinamismo
de las importaciones.

Las actividades secundarias crecieron 4,3% anual (+0,6 pp), impulsadas
por la industria manufacturera, gracias a la buena produccion de carni-
cos, principalmente de aves. Estorespondid a un mayor aprovechamiento
de los mercados internacionales, dados los problemas de contaminacion
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Tabla 1. Desempeio de las actividades econdmicas del ISE
(variacién % anual)

Tasa de crecimiento anual ST

Actividades econémicas ul24 ul25 (puntos porcentuales)
58

Administracién pﬂbl!ca_, educacion, salud, actividades 70 18
artisticas y entretenimiento ’ ’

Comercio, transporte, alojamiento y servicios de comida 0,3 6,7 1,4
Industria manufacturera y construccién 2,6 4,3 0,6
Actividades financieras y de seguros 2,4 6,6 0,3
Suministros de servicios publicos 2,2 3,9 0,2
Actividades inmobiliarias 1,9 1,8 0,1
Actividades profesionales -0,1 1,9 0,1
Informacion y comunicaciones 1,2 4.0 0,1
Actividades agropecuarias y explotacion de minas y canteras 7.6 -1,6 -0,2

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

de gripa aviar que se han presentado en los paises exportadores de este pro-
ducto. La construccion, por su parte, mostro resultados mixtos: un crecimiento
positivo de obras civiles, impulsado principalmente por carreteras y construc-
ciones deportivas, contrarrestado por el mal desempefio de edificaciones re-
sidenciales y no residenciales, asi como de construcciones en minas, plantas
industriales y puertos, que siguieron en terreno negativo.

Finalmente, las actividades primarias se contrajeron 1,6% anual (restando 0,2pp
al crecimiento) ante la menor explotacién de minas y canteras, especialmente por-
que el carbon se ha visto afectado por bloqueos, menores precios internacionales
y mayores cargas fiscales. Ademas, la produccion de petréleo descendio a 746 mil
barriles promedio dia en julio de 2025, frente a 784 mil un afio atras, debido a caidas
en Casanare y Putumayo. En contraste, la actividad agropecuaria mostré sefiales
positivas: se registrd un repunte en la ganaderia (especialmente aves, porcinos y
produccion de leche), asi como un crecimiento del café dadas unas mejores con-
diciones climaticas y un aumento en las exportaciones. Ahora bien, se registré un
pobre desempefio en los cultivos de arroz y flores.

Ensuma, la actividad econdmica mostré un buen desempefio enjulio. Sin embargo,
persiste la heterogeneidad sectorial que en ANIF hemos mencionado en repetidas
ocasiones. La recuperacion que se observa en algunos sectores no ha llegado a
otros que permanecen rezagados. Aun asi, en lo corrido del afio el comportamiento
agregado va en linea con lo proyectado por ANIF, de modo que se observaria un
crecimiento del PIB de 2,8% anual en 2025.
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