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Centro de Estudios Econémicos

Senales positivas en los
sectores productivos antes
del dato de crecimiento

de mayo

» Segun la Encuesta Mensual Manufacturera, la produccion real
crecid 3,0% anual en mayo. Las actividades con mayor aporte
fueron la elaboracion de otros productos alimenticios (19,5%)
fabricacion de productos quimicos (13,2%) y confeccién de
prendas de vestir (12,7%).

Las ventas reales del comercio minorista y de vehiculos cre-
cieron 13,2% anual. Las mayores contribuciones provinieron
de vehiculos y motocicletas para hogares (29,8%) equipos de
informaticay telecomunicaciones (56,5%) y otros vehiculos au-
tomotores (15,8%).

La Encuesta Mensual de Servicios reportd un crecimiento real
de 3,4% en los ingresos. Se destacan las actividades adminis-
trativas (15,1%), las actividades de programacion y transmision
(13,7%) y el subsector de almacenamiento (12,2%).

Los datos de mayo confirman sefiales de recuperacion en los
sectores productivos. La industria continla recuperandose, el
comercio mantiene una fuerte dindmicay el repunte de los ser-
vicios apuntan a una mejora en la demanda interna.

En mayo de 2025, la produccion real de la industria manufacturera crecio
3,0% anual en su serie original. Las principales contribuciones provinie-
ron de la elaboracién de otros productos alimenticios (19,5%; +0,9 p.p.),
fabricacion de otros productos quimicos (13,2%; +0,5 p.p.) y confeccién
de prendas de vestir (12,7%; +0,5 p.p.).

En el periodo enero-mayo de 2025, la produccidn real de la industria ma-
nufacturera presentd un crecimiento de 1,0% frente al mismo periodo del
afio anterior. Al igual que en el resultado anual de mayo, las actividades
que mas aportaron al crecimiento fueron la elaboracion de otros productos
alimenticios, (8,9%; +0,4 p.p.), y la confeccidn de prendas de vestir, (8,6%;
+0,3 p.p.). Estos resultados evidencian que el sector continda mostrando
sefales de recuperacion tras el deterioro observado en 2024, permitiendo
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que, en el acumulado enero-mayo de 2025, se registrara un crecimiento de 1,0%
en la produccién, 1,3% en las ventas reales y 0,1% en el personal ocupado.

En cuanto a los resultados de la Encuesta Mensual de Comercio, en mayo de
2025, las ventas reales del comercio minorista y de vehiculos crecieron 13,2%
anualmente, acelerandose frente al resultado de abril (11,4%). Las 19 lineas de
mercancia presentaron variaciones positivas.

Las principales contribuciones provinieron de la venta de vehiculos y motocicle-
tas para uso de los hogares, (29,8%; +2,6 p.p.), equipo de informatica y telecomu-
nicaciones (56,5%; +2,6 p.p.), y otros vehiculos automotores y motocicletas (que
incluyen flotillas, vehiculos de transporte publico y de carga) (15,8%; +1,3 p.p.).
También se destaca el buen desempefio en categorias asociadas al consumo co-
tidiano de los hogares, como electrodomésticos, prendas de vestir, calzado y ali-
mentos, que mantuvieron una senda positiva. Estos resultados reflejan mejores
condiciones de financiamiento, asi como una mayor confianza del consumidor,
influenciado por estrategias comerciales como promociones, lanzamiento de
nuevos productos y precios mas bajos por parte de los establecimientos.

Las ventas reales excluyendo vehiculos crecieron 11,2%, indicando que el buen
desempefio del comercio no se explica Unicamente por la venta de vehiculos
(que en el afio corrido crecieron 25,6%), sino también por mayor demanda de
otros bienes durables.

Finalmente, en cuanto a los resultados de la Encuesta Mensual de Servicios
(EMS), se registro un crecimiento real de 3,4% en los ingresos totales del sector,
impulsado por el comportamiento positivo en 17 de los 18 subsectores analiza-
dos, solamente edicién tuvo decrecimiento.

Entre los subsectores con mayor crecimiento anual en términos reales se des-
tacan las actividades administrativas y de apoyo de oficina, con un aumento
de 15,1% en sus ingresos totales; llama la atencidn este crecimiento, ya que en
mayo de 2024 la variacion fue de -3,7% en términos reales. Por tipo de ingreso,
este repunte se atribuye al incremento de los ingresos por servicios prestados,
que crecieron 11,1% anualmente.

Las actividades de programacion y transmisién crecieron 13,7%, impulsadas
por el crecimiento en las ventas de mercancias (52,2%) y en los ingresos por ser-
vicios prestados (14,0%), que un afio atras habian caido -38,8% Yy -6,3%, respec-
tivamente. En almacenamiento y actividades complementarias al transporte, el
crecimiento fue de 12,2%, explicado por el repunte de los ingresos por servicios
(12,7%) a pesar de la caida en los ingresos por venta de mercancias (-22,6%).
En conjunto, el buen comportamiento del sector servicios, frente a los débiles
resultados registrados en mayo de 2024 donde el sector tuvo un decrecimiento
real de -2,8%, sugiere una reactivacion en la demanda, asociada a la reanuda-
cién de contratosy al aumento de solicitudes por parte de empresas y hogares.

Los resultados de las encuestas econdmicas reflejan una recuperacion gene-
ralizada en los sectores productivos, donde la industria manufacturera conso-
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lida su proceso de reactivacion tras las caidas de 2024, el comercio muestra un
fuerte impulso de la demanda y los servicios registran un repunte significativo,

especialmente en actividades que habian registrado comportamientos negati-
vOS un afo atras.

Grafico 1. Variacién anual de los indicadores de actividad econémica por sector

15,0 13,2
10,0
_ 50 34
S 3,0
= 0,0
=]
g
pis -5,0
©
[$]
g -10,0
]
>
-15,0
1 2 3 45 6 7 8 9101112 1 2 3 45 6 7 8 9101112 1 2 3 4 5
2023 2024 2025
== Produccion real EMMET == \/entas del comercio reales == |ngresos totales reales por servicios
Fuente: elaboraciéon ANIF con datos del DANE.
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