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El crecimiento de Colombia en el 2020 estara por encima tanto del promedio
El emprendimiento | minhacienda mundial mundo como del de los paises de laregiéon

es de todos

Proyecciones crecimiento PIB real para 2020 del WEO
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* Estimacion Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Fuente: World Economic Outlook (FMI) — Enero 2020 Célculos: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



En 2020, el crecimiento econdémico sera jalonado por el buen
e desempeio del consumo privado y la inversion
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. Demanda interna sin consumo
Fuentes de crecimiento del PIB
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(Variacion anual, %)

6.0
2017 2018 2019* 2020* 50
) ) 5.0 -~\\
Demanda |r)te.rna sin 07 36 50 45 s‘\4.5
consumo publico ~
Consumo publico 3,8 5,6 3,1 2,2 40
Exportaciones 2,5 3,9 2,7 3,3
. 3.0
Importaciones 1,2 7.9 8,2 5,7 31N
\\
PIB 1,4 2,7 3,3 3,7 s,
2.0 2.2
1.0
0.0
2017 2018 2019* 2020*
e Demanda interna sin consumo publico =====Consumo publico

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) . Célculos: DGPM — MHCP
* Datos pronosticados
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Formacion Bruta de Capital Fijo

Costo del Uso del Capital .
(Variacion anual, %)

(Tasa efectiva)
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- Costo uso de Capital - sin LC

Fuente: DANE. Célculos: Ministerio de Hacienda
* Datos pronosticados



El mayor crecimiento econdmico y la aceleraciéon del agro, la industriay la
construccién impulsaran un mejor desempefio del mercado laboral en 2020
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Evolucién del PIB en 2020
(Variacion anual, dif de crecimiento)
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Crecimiento proyectado para 2020

Fuente: DANE. Célculos: Ministerio de Hacienda



El déficit de cuenta corriente se mantendria alto, acorde con mayores importaciones de
@ El emprendimiento | minhacienda bienes de capital y una participacion importante de la renta factorial
es de todos

Déficit en cuenta corriente* (DCCQ) Importaciones por tipo de bien Ene-Nov19
% del PIB (Variacion anual, %)
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El déficit en cuenta corriente aumentariaa 4,4% Yy en 4,6% del PIB en 2019 y 2020,
respectivamente

Fuente: Banco de la Republica. Calculos DGPM- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
*Balance no factorial = Balanza comercial mas transferencias
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Cambio en recaudo tributario, 2018-2019
($MM)

2018 Reduccion Recaudo Crecimiento Ley de Mayor eficiencia Efecto sobre el 2019
impuestos petrolero nominal inercial Financiamiento DIAN crecimiento LF
empresas

reforma 2016



Escenario fiscal actualizado — Cierre 2019
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CONCEPTO 2018 2019
Ingreso Total 15,3 16,5
Tributarios 13,9 14,3
Recursos de capital 1,2 2,0
Otros 0,2 0,3
Gasto Total 18,4 19,0
Intereses 2,8 3,0
Funcionamiento 14,2 14,3
Inversion 1,4 1,7

Balance Primario

Balance Total

Fuente: DGPM - MHCP
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Cambio en recaudo tributario, 2019-2020
(SMM)

2019 Ley de Crecimiento Mayor eficiencia  Mayor recaudo Crecimiento 2020
Financiamiento - inercial PIB DIAN petrolero adicional Ley de
menores nominal Financiamiento
impuestos

empresas



Escenario fiscal actualizado — Plan Financiero 2020
(% del PIB)
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CONCEPTO 2019 2020
Ingreso Total 16,5 16,7
Tributarios 14,3 14,3
Recursos de capital 2,0 2,1
Otros 0,3 0,3
Gasto Total 19,0 19,0
Intereses 3,0 2,9
Funcionamiento 14,3 14,2
Inversion 1,7 1,9

Balance Primario

Balance Total

Fuente: DGPM - MHCP



Proyeccion de deuda del GNC
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Deuda bruta y neta del GNC
(% del PIB)
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Nota: La series de deuda publica del GNC incluyen una revision historica de los saldos de cuentas por pagar presupuestales.
Para 2018, esta revision implica que la deuda bruta del GNC se reduce de 50,6% del PIB a 49,8%.

Fuente: MHCP
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Desafios de la regla fiscal en Colombia

1. Inconsistencia entre 3. Incentivos para
las metas de déficit y el reducir el gasto,
comportamiento de la acumulando pasivos

deuda COstosos

2. El déficit total es
determinando por €l
comportamiento de

variables no
observables

4. Desbalances dentro
del Gobierno General
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Desafios de la regla fiscal en Colombia

1. Inconsistencia entre 3. Incentivos para
las metas de déficit y el reducir el gasto,
comportamiento de |la acumulando pasivos

deuda COstosos

2. El déficit total es
determinando por el
comportamiento de

variables no
observables

4. Desbalances dentro
del Gobierno General
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A pesar de cumplir la Regla Fiscal, la deuda aumenté
El emprendimiento | minhacienda sustancialmente, alcanzando maximos histoéricos
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Balance total y estructural - GNC Deuda Neta del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
a o ¥ uld 2 = ® x
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Datos proyectados para 2019
Fuente: DGPM - MHCP



La regla fiscal esta enfocada en metas de corto plazo,
El emprendimiento | minhacienda por lo cual genera sesgos contra la inversion
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Inversion del GNC (% del PIB)

Implementacion de la Regla Fiscal
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» De acuerdo con un estudio realizado por el BID (lzquierdo y Ardanaz, 2017), las reglas fiscales disminuyen la
probabilidad de crisis de la deuday la prociclicalidad, pero también aumenta el sesgo contra el capital.

Adopcion de reglas fiscales y probabilidad de crisis de la deuda,
prociclicalidad fiscal y composicién del gasto publico
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Fuente: BID, 2018, capitulo 9, pag. 4.



El emprendimiento Minhacienda

es de todos

Desafios de la regla fiscal en Colombia
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El calculo del déficit ciclico Fiscal se basa en variables
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Ciclo Petrolero; = (Pspot,_, — Prp,_,)(UIngMarg;_,)(TRM;_,)

N/

Variables no observables

?=_4(Precio Spot t+i)

9

Precio Largo Plazo, =
IngMarg ,_, = (RPf_“fHUSD — RPtP_Lf)
Variables no observables
y*\*
Ciclo Econémico = |1 — <7> x* RT

Donde:

RT = Recaudo Tributario no petrolero
¢ = Elasticidad de RT a'Y



Pronéstico precio de petroleo y desviacion del
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Desviacion Proyecciones del Precio del Petréleo
Subcomité Minero Energético
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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Las metas actuales de la Regla Fiscal llevan a déficits
muy bajos, que incentivan la acumulacion de pasivos
costosos, al no pagar ciertos gastos
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Balance total y estructural - GNC Pasivo por sentencias y
(% del PIB) conciliaciones de entidades del PGN
(% del PIB)
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Fuente: MHCP. Fuente: MHCP y CGN.
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Balance fiscal del Gobierno General (% del PIB)

muGobierno Nacional Central =mRegionales y locales muSeguridad social
mResto GG @®-Gobierno General
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Fuente: DGPM - MHCP
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BALANCES POR PERIODO

Gobierno Nacional Central

Regionales y Locales

Seguridad Social
Resto GG

GOBIERNO GENERAL (GG)

Balance primario GG

*Proyecciones.
Fuente: DGPM — MHCP.

2018

-3,1
0,6
0,3
0,0

-2,2
0,6

(7% PIB)
2019*

2,5
0,1
04
0,0

-2,0
1,0

Gobierno General

2020*
-2,2
0,6
0,4
0,0
1,2
1,7




