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Importancia de la infraestructura en el
desarrollo economico de un pais

84.5% del PIB se atribuye a la asociacion lineal con el valor
acumulado de inversién en transporte con participacion
privada

Interrelacion PIB versus inversion
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Figura 10. Interrelacidn PIB vs. inversion modelo lineal.
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Relacion entre la calidad de la infraestructura y niveles de

ingreso 2014
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Euentes: Inversion en infraestructura vial ysu impactoen el crecimiento econdmico: Aproximacion de analisis al caso de
infraestructura en Colombia (1993 —2014. Miguel Rojas — Andrés Felipe Ramirez. Revista de ingenieros — Universidad de Medellin.
Enero—Junio de 2018
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Inversion en infraestructura en El mundo

Gasto de inversion publica, 2000-14*
(porcentaje del PIB)

Inversién bruta de los gobiernos del G6 como % del PIB
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El gasto de lainversion publicaen América Latima. BID. Abril de 2019
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Inversion en infraestructura: Colombia vs LATAM

Colombia muestra una mayor inversion en infraestructura como % PIB en 2015
respecto a 2008. De igual forma esta inversion es superior a la de varios paises de

Latinoamérica

¥ Inversién en infraestructura (%
% ‘ del PIB)
W 2008 W 2015

Source: Infralatam database, www.infralatam.info.
Mote: For Chile (2014) and Uruguay (2013) latest available investment figures are reported

Colombia se concentra en lainversion en infraestructura de transporte
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Colombia se centra en lainversidn en infraestructura publica,

Inversion en infraestructura por tipo
(% del PIB, promedio 2008-2015)
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La relacién inversidon promedio en infraestructura y el cambio en la percepcion
de la calidad de la infraestructura es mayor en Colombia que en varios paises
dela region
0 PAM
L ]
® L
_ L EX
= & o -
z 2 g
T ® ARC pamamas Gl
s 3 ) ° = —_—
= o waean® 4 i ‘I"." o =
B 5 * URL
: - ® 58 CHL
E ® ELS
i S _— DP. 200

Source: Infralatam database and WEF Quality of Infrastructure (2017).



Efecto de la infraestructura en la competitividad del pais

éComo estamos en competitividad?: ranking de paises del foro econdmico mundial 20197

Los 12 pilares que mide el rankingy el puesto ocupado por Colombia entre 140 paises
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Pilar 2: Infraestructura
1. indice de conectividad de vias (0- 100) 65,4 97
2. Calidad de vias (0 - 100) 3,4 104
3. Densidad de vias ferroviarias (km de vias / km cuadrados) 1,9 89
4. Eficienciade lostrenes (1- 7) 1,7 99
5. Conectividad aeroportuaria 144,423 31
6. Eficienciadel servicio de transporte aéreo (1- 7) 4,5 78
7. Conectividad de lineas de envio (0- 157) 50,1 33
8. Eficienciade los puertos maritimos (1- 7) 4,1 72
o 9. CoberturaEléctrica (%) 97% 91
O 10. Pérdidas en latransmisiény generacion eléctrica (%) 13,50% 87
FiduOccidente | pellodo 11. Exposicidn al consumo de agua no potable (%) 19,5 79 AVAL

de los que hacen.
FIRCERIRREREEORNIE 12. Confiabilidad de los suministros de agua (1-7) 49 66




Impacto del Covid en la economia mundial

La pandemia ha tenido un impacto negativo sobre el crecimiento econdmico global, lo que ha llevado a que los gobiernos
incrementen sus niveles de deudas con el objetivo de soportar a las empresas y a los consumidores.

Crecimiento econémico global
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Impacto del Covid en la economia Colombiana

El sector de la construccion presentaba un débil desempeno desde el 2017; con la coyuntura actual se acentuo estas caidas
llevando a que el descenso mayor haya sido en abril cuando iniciaron

las restricciones de movilidad en el pais.

PIB de Colombia

Construccion en Colombia
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Impacto del Covid en Colombia

Los sectores que tienen un mayor dominio sobre el mercado laboral son el comercio, la agricultura, la administracion publica y
la industria. Adicional, el sector de la construcciéon pesa el 6,7% de la poblacién ocupada a nivel nacional.

.. . . Ocupados por actividades
Ocupados por actividad en el trimestre moévil de May-Jul

(cambio en millones de personas)

Servicios publicos 1.1%
Mineria 0.9% Actividades inmobiliarias 1.2%

Actividades financieras 1.5%

. . . Comercio y reparacion de
Actividad Total nacional Cabeceras vehiculos 18.9% _,, Informacién y comunicaciones 1.5%
Ocupados Total Nacional -4.44 -3.77 _\ Actividades profesionales 6.5%
Ag ricultura -0.47 -0.08 = Construccién 6.7%
Mmerl? 0.01 -0.01 Agricuttura 16 2% Transporte y almacenamiento 7.1%
Industria -0.61 -0.55 '
S, p[:] blicos 002 003 Alojamiento vy ?e;l;cios de comida
Construccion -0.283 -0.286 o
Comercio y reparacién de vehiculos -0.80 -0.73 Actividades artisticas 8 8%
N " A . Administracion piblica y
Alojamiento y servicios de comida -0.48 -0.38 defensa 11 3% Industria 10.9%
Transporte y almacenamiento -0.26 -0.23
Informacién y comunicaciones -0.05 -0.03 Personas ocupadas en Colombia
— - - 1 (cambio en millones de personas) 0.2
Actividades financieras -0.03 -0.04
Actividades inmobiliarias -0.10 -0.09 0 0.1
Actividades profesionales -0.15 -0.15 Py 0.0
Administracion publica y defensa -0.61 -0.60
Actividades artisticas -0.66 -0.64 B 01
-3 -0.2
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) Macional Construccion (eje derecho)
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Infraestructura como motor de recuperacion en grandes crisis

Crisis de 1929

Grafico 4. Producto Bruto Interno (Miles de millones de USS de 2002)
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Fuenite: Elaboracidn propia en base a datos de U.5. - Department of Comerse: Bureau of Economic Analysis.

Grafico 17. Inversion Bruta Privada en Estructuras (Miles de Millones de USD)

Grafico 16 (Miles de millones de dolares)
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Las necesidades del pais en materia de infraestructura son

335 bn

al 2035

DNP —Asociaciones Publico Privadas en
Infraestructura en Colombia, marzo 2019

S4,5 bn
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Contamos con la experiencia en esquemas APP

Ranking de paises latinoamericanos segun su capacidad
paradesarrollar esquemas APP

Posicion Puntaje sobre 100
1 Chile 79
=2 Colombia 77 Principaleszonas del pais con desarrollo de proyectos
b 7 bajo el esquema APP
Jamaica 76
5 Guatemala 74
& ElSalvador 73 . s
=7  Brasil 72 ﬂl.lll'ldlﬂ _ 15
7 CostaRica 72 Tolima N 15
=7  Uruguay 72
e = Valle del Cauca NN 17
=10 México 66 Atlantico _ 17
b Lttt = Magdalena NN 17
=12 Micaragua 63
4 Pernd o Santander GGG 27
15 Trinidad y Tobago 56 Cundinamarca NG 25
16 Repiblica Dominicana 55 .
e 5 Bolivar N 0
=17 Paraguay 53 Antioguia NG 37
19 Argentina 52 .
|
20 Barbados 37 B'U'Eﬂtﬂ »
21 Venezuela B (i} 20 40 60 B0 100
Promedio 62

B MADURO (S0-100) B DESARROLLADO (60-79)
B EMERGENTE (30-5g) B NACIENTE (0-29)
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Portafolio de (9 proyectos)

PRIMERA OLA 4G

BARRANQUILLA
o
Pacifico 1 52,22%
R PA4cifico 2 93,27%
7 Pacifico 3 76,69%
: Bm Honda -Puerto Salgar -Girardot 100%
PRIMAVERA Cartagena - Barranquilla y Ciorcunvalar de la
5 prosperidad 97,68%
34 ;fz-” 6 | Perimetral de Oriente de Cundinamarca 42,49%
Autopista conexionnorte 63,20%
e, o, S 8 | Autopista al Rio Magdalena 10,92%
“ Mulalé - Loboguerrero 0%

@ Fuentes: APPsen Colombia 2020. DNP
FiduOccidente | pellado Balance positivo: 24 de los 29 proyectos 4G estan en ejecucion. El Colombiano. Julio de 2020
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE | de los que hacen.



Portafolio de (9 proyectos)

SEGUNDA OlLA 4G

Bucaramanga - Barrancabermeja - Yond6 62,36%
: L - Autopista al Mar 1 74,96%
Autopista al Mar 2 27,76%
2 Villavicencio - Yopal 26%
: Transversal del Sisga 80,10%
“ Puerta de Hierro - Palmar de Varela - Cruz del Viso 85,01%
2 Rumichaca- Pasto 68,36%
8 | Popayan - Santander de Quilichao 0,00%
“ Santana - Mocoa - Neiva 2%

3?5

@ Fuentes: APPs en Colombia 2020. DNP

FiduOccidente | pellado Balance positivo: 24 de los 29 proyectos 4G estan en ejecucion. El Colombiano. Julio de 20203
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Portafolio de (11 proyectos)

TERCERA OLA

Proyecto Avance
PAMPLONA - BUCARAMANGA N
NORETE DE SANTANDER - SANTANDER PAQ&MQ\;{%HA Bucaramanga - Pamplona 7,57%
Agorte g lacion  Wiketon h gfg';fgi?'“m !‘1:’"'““ Pamplona - Cucuta 26,28%
- Yy
=Dy

Proyecto Avance

IP Accesos Norte a Bogota 38,53%
IP Ampliacion a tercer carril Bogota -

9 iniciati ivad Girardot 2,86%
Iniclativas privadas IP Antioquia- Bolivar 63,72%

IP Cambao - Manizales 0,00%
IP Chirajara - Fundadores 76,24%
IP Gica 44,02%

IP Malla Vial del Meta 0,00%
IP Neiva Girardot 61,79%

IP Vias del Nus 76,91%

@ Fuentes: APPs en Colombia 2020. DNP

FiduOccidente | bellado Balance positivo: 24 de los 29 proyectos 4G estan en ejecucion. El Colombiano. Julio de 2020
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE | de los que hacen.



Financiacion de los provectos 4G SN
Proy

Total a 2018 Total a2 2019 (Sept) Totala 2020 (julio)

14 cierres financieros 15 cierres financieros 21 cierres financieros

26 cierres financieros** 29 cierres financieros** 29 cierres financieros**

B Banca Local m Banca Internacional m Mercado de Capitales = FDN ® Fondos de Deuda u Otras Fuentes

Euentes: Avancesy desafios en lafinanciacidn de infraestructura. FDN. Noviembre 2018.
*Semana Econdmica 2015. ¢Comovanlas 4G? Asobancaria. Noviembre de 2015,
**Balance y Retos del Programa 4G que estd transformadoa Colombia. FDN jun 2017
Entrevista Ministra de transporte— primera pagina. Agosto2019
Boletin primera PaginaJulio 2020
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Concesiones de 5ta generacion

Primera Ola

Segunda Ola

v
v 6 carreteras 4 carreteras

v' 3 aeropuertos
v 2 fluviales
v 1 férreo

v' 3 aeropuertos
v' 1 puerto

159.000 empleos al ano

@ Fuentes: Primera pagina
FiduOccidente I lad CClinformativo 3de julio 2020
!
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Infraestructura

Las ciudades deben invertir en aquello que las hace
unicas:

Caso Syracuse como hub de innovacion
Casos San Louis y Des Moines — Agricultura

El triunfo de las ciudades: lograr que sus
habitantes sean mas educados, con mayores
recursos, amigables con el ambiente, saludables
y felices.

Las ciudades desarrolladas atraen gente con
talento, iniciativaygeneradorade ideas.

Las necesidades de financiamiento de infraestructura
urbana para paises en desarrollo se estima en 1,3
trillones dedodlares

&

FiduOccidente | pellado
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« Syracuse: Genius NY competition: 17 startups
tecnoldgicas establecidas

« Para el 2050 se estima gue las ciudades atraeran

2.000 millones de personas mas

« En LATAM, las ciudades de mas de 200 mil

habitantes producian mas del /5% del PIB de
la region en 2010

[uentes: https://www.brookings.edu/blog/the-avenue {
17


https://www.brookings.edu/blog/the-avenue

Uno de los mayores desafios de las es |la actualidad
es el

Plan nacional de Desarrollo y Transporte Publico

* Promover sistemas de movilidadintegrado en Mo sl vl proliee e sl
g sistemas cofinanciados porla  5.400.000 6.000.000

ciudades nacion
* |Implementarsistemas de transporte competitivos

y de calidad Construccién de sistemas de
e Asegurar la financiacionde los sistemas de ciclorrutas cofinanciadasporla 154 km 255 km
movilidad eficientes fleleh
* Fortalecerla movilidad entre las ciudadesy zonas
perimetrales Inte_rvencién de infraestructl_Jra
de vias para transporte publico 1019 km 1197 km

urbano

18



¢cCuanto aportan las 4 principales ciudades de
Colombia al PIB y al empleo del pais (2019)?

Bogota Medellin

Cali |
Barranquilla

FiduOccidente lado . B - B - | | 19
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Proyectos de infraestructura urbana en

Cifras importantes en los ultimos 4 anos

v 15 billones de pesos invertidos
v 151 proyectos

v 127 mil empleos generados

v 60% de la region andina
v 30% del pacifico
v' 10% del caribe

o Fuente: https://www.elespectador.com/noticias/bogota/obras-de-infraestructura-han-generado-al-menos-
) 127000-empleos-en-bogota/

FiduOccidente | Dpellado 20
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Proyectos de infraestructura urbana con impacto en la
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Proyectos de infraestructura urbana con impacto en la
reactivacion — Medellin

Metro de Medellin (hoy):

* 1,1 millones de ciudadanos movilizados / dia
e Mas de 2 mil empleos directos

Tercera linea del metro: Plan de desarrollo 2020 - 2023
 |nversion 3,5 billones e Reactivacion Econdmicay valle del
* 240 mil pasajeros por dia software: 1,18 billones

10 mil empleos en fase de construccion e Ecociudad: 4,51 billones

* Inversion: 2,2 billones

2

FiduOccidente | pellado
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Proyectos de infraestructura urbana con impacto en la
reactivacion — Cali

01; Del ni»
RIA DE O |DENTE de lo. e hacen.




Proyectos de infraestructura urbana con impacto en la

El Gran Malecon del Rio (hoy):
* Inversion: 450 mil millones de pesos
« Mas de 10 millones de.visitas

 Longitud: 5 km

“Soy Barranquilla’: Plan de desarrollo 2020 -2023: 18,7 billones

« Salud: 3,3 billones
« Educacion: 2.9 hillones

FiduOccidente
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Emisiones para la financiacion de infraestructura en el
mercado de valores

Emisionde Bonos Ordinarios

Emisor Fec_ha_lde _Total el Bid to Cover
Emision Adjudicado Demandado
UNE EPM Telecomunicaciones S.A. 4/03/2020 150,000 365,040 2.43
CelsiaColombiaS.A.E.S.P. 20/04/2020 200,000 544,251 2.72
Grupo EnergiaBogotad S.A.E.S.P 25/06/2020 949,956 1,716,173 1.81
Interconexion EléctricaS.A. E.S.P. 13/08/2020 299,998 760,796 2.54
Codensa S.A.E.S.P. 25/08/2020 500,000 911,010 1.82
INGEURBE S.A.S 26/08/2020 139,060 187,489 1.35
Isagen S.A.E.S.P. 27/08/2020 450,000 586,101 1.30
OdinsaS.A. 2/10/2020 280,000 436,805 1.56
Total 2,969,014 5,507,665 1.86
Emisién de Acciones Ordinarias
Ofertas Publicas de Adquisiciéon (OPA)
Total Total
Emisor Fec.ha,deAdjudica Demand
Emisidon
do ado
o 10/07/202
VANTIS.A. E.S.P. 0 44.41% 537,192

FiduOccidente
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El papel de I|la FDN resulta fundamental para el
financiamiento de los proyectos

Fondo de Fuentes Alternativas de Pago para el Desarrollo de la Infraestructura

* Administrado por la FDN

* Recursos provenientes de:
* Valor residual de concesiones y obras publicas
* De la contribucidon nacional de valorizacion
* Los rendimientos que genere el fondo

* Puede invertir en:
* Recompra de derechos econdmicos de concesiones
* Recompra de contratos de APP
* Costo de estructuracion de operaciones de crédito publico o de financiamiento

Reciente emision de Bonos permite inversion de recursos en areas distintas de

infraestructura

* Distintos sectores podran acceder a préstamos de la FDN, seguin se lo permite su objeto social:
*  Promocidn, financiacion y apoyo a empresas o proyectos de inversion en todos los sectores
@ de la economia

FiduOccidente | pellado —
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE | de los que hacen. AVAL
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Conclusiones

* Gracias a la infraestructura, el pais ha dado avances significativos en competitividad, como resultado de
O 1 mejoras en su infraestructura, sin embargo se debe mantener el impulso para reactivar aceleradamente la
economia

e Grandes crisis en el mundo, capitalizadas de la forma adecuada han generado riqueza y desarrollo en los
O 2 paises. Particularmente la inversidn en infraestructura es una oportunidad que hoy se nos presenta y debemos
materializar rapidamente

Mas alla de las 4G y de las 5G, la infraestructura urbana debe considerarse también como un catalizador de la
recuperacion econdmica, no solo por resultados de corto plazo como la generacién de empleo, sino por el
bienestar y el desarrollo de largo plazo que redunda en crecimiento econdmico

Las ciudades en LATAM son muy relevantes no solo en volumen poblacional sino en motor de las economias
de los paises, por lo que es imprescindible priorizar el desarrollo de los proyectos de infraestructura urbana
para impulsar |la recuperacion después del COVID

Los mecanismos de financiacion existentes han respaldado los proyectos que se han adelantado y han
demostrado la viabilidad financiera de éstos
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