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Fuentes de optimismo
(lo bueno)

= Contexto externo favorable
= Rebote construccidn, infraestructura y
petrdleo

= Aceleracion del plan de vacunacion
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Fuentes de preocupacion
(lo malo)

= Recuperacion sin empleo en algunos
sectores
= Aumento de la informalidad

= Senda fiscal
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Lo Inclerto

= Nuevas variantes de|l COVID-19

= |nflacidon local y global / normalizacién tasas

argo plazo

= |ncertidumbre electoral
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La economia colombiana esta recuperandose incluso mas rapido
qgue otras con avances similares en vacunacion

Crecimiento economico trimestral (1T-20) vs dosis aplicadas por cada 100 habitantes*
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Dosis aplicadas por cada 100 habitantes en el primer trimestre de 2021

Fuente: Our World in Data, Eikon, Universidad de Oxford. Elaboracién: Corficolombiana. * Cifras al 12 de julio
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Frente a otros paises de la region, Colombia arranco tarde en la
campana de vacunacion pero el ritmo ha sido mas acelerado

Porcentaje de la poblacion totalmente vacunada (%)*
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Fuente: Our World in Data, Ministerio de Salud, Elaboracion: Corficolombiana. *Cifras al 20 de julio
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La movilidad en el pais ha vuelto a los niveles pre-pandemia,
como en Brasil, superando a Chile, Peru y Argentina

Movilidad en LatAm
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Fuente: DANE. Google Mobility.
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El numero de ocupados se encuentra en niveles similares a los
del cierre de 2020, pero esta 1,6 millones por debajo de los
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niveles pre-pandemia

Numero de Ocupados en Colombia*
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Fuente: DANE, Calculos Corficolombiana. *Series desestacionalizadas.
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LA ECONOMIA COLOMBIANA:
; COMO SALIR DE UN MOMENTO
COMPLEJO?

EL FOCO DEBE SER
EL EMPLEO FORMAL




Advertencia

-Advertencia-
Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacién o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones
del mercado de valores.

La informacidn contenida en este informe estd dirigida Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo,
se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor notifique
inmediatamente al remitente telefénicamente o a través de este medio.

La informacidn contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana S.A. no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud,
confiabilidad, veracidad, integridad de la informacidn obtenida de fuentes publicas. Las estimaciones y célculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en
condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

La informacidn contenida en el presente documento fue preparada sin considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion financiera o necesidades individuales, por
consiguiente, ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada como una asesoria, recomendacién u opinién acerca de inversiones, la
compra o venta de instrumentos financieros o la confirmacidn para cualquier transaccién.

Corficolombiana S.A. no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusiéon o el uso de la informacién contenida en el presente documento.

Certificacion del analista
El analista(s) que participd (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones
expresadas se hacen con base en un anlisis técnico y fundamental de la informacién recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas para realizar la recomendacioén, y en
consecuencia las mismas reflejan su opinién personal. El analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o sera directa o indirectamente relacionada
con una recomendacion u opinidn especifica presentada en este informe.

Informacién relevante
Algun o algunos miembros del equipo de Investigaciones Econdmicas poseen inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacién de inversién, en
consecuencia el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.
Corficolombiana S.A. o alguna de sus filiales tiene inversiones en activos emitidos por algunos de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacién de inversién, su
matriz o sus filiales.
Las acciones de Corficolombiana S.A. se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia
en este informe han, son o podrian ser accionistas de la Corporacion.
Corficolombiana S.A. hace parte del programa de creadores de mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de deuda
publica.
Algunos de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacién de inversién, su matriz o alguna de sus filiales han sido, son o posiblemente seran clientes de
Corficolombiana S.A. o alguna de sus filiales.

Algunos de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacién de inversién, su matriz o alguna de sus filiales han sido, son o posiblemente seran clientes de Grupo Aval o
alguna de sus filiales.
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