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El cobre es

una oportunidad
estratégica para el
desarrollo de Colombia
en el mediano plazo

Los 6 argumentos que
soportan esta tesis




ARGUMENTO

La energia renovable
requiere Cobre para
su consolidacion

+ Hay un reemplazo gradual de
los combustibles fosiles por
fuentes de energia renovables.

+ La variedad de usos del cobre
es enorme. Se trata de una
materia prima para la sostenibi-
lidad (paneles, turbinas ,vehicu-
los eléctricos, construccion,
electronica e insumos médicos,
entre otros muchos)

+ La demanda de cobre en el
mundo muestra un fuerte ritmo
de crecimiento sostenido en el
corto, mediano y largo plazo.

Como impulsara el @ la nueva generacion de tecnologias limpias
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La demanda de cobre a partir de la
energia edlica representara el 20% de
la demanda verde con la intensidad
del uso del cobre tendiente a crecer
en la medida en que los proyectos

costa afuera, que requieren dos veces
mas cobre, se vuelven prevalentes.

Vehiculos eléctricos

Los vehiculos eléctricos contiene mas
de cinco veces el cobre que un vehi-
culo tradicional y para finales de la
década representaran cerca del 40%
de la demanda de cobre verde.

Estacién de carga
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Marco
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Paneles solares

El cobre es clave para la eficiencia
y desempefio de los paneles
fotovoltaicos y gracias a su costo que
declina rapidamente y al desarrollo
del sector seran el segundo gran
impulsor de la demanda verde.

Superficie

nel

Celda

Almacenamiento de energia

En los vehiculos eléctricos el
cobre se usa principalmente

para las baterias y en el futuro el
desarrollo de una red de sistemas
de almacenamiento de energia va a
representar un riesgo clave al alza
para la demanda de cobre verde.

Anodo
Colector de (grafito)

corriente

Separador

Electrolito Catodo y
(sales de litio) (Formacién
diferente)

Fuente: Banco Mundial, ICA, Cooper Alliance, Goldman Sachs Global Investment Research.




ARGUMENTO

Colombia esta
ubicada en la ultima
reserva de gran
escala de cobre

en el mundo

+ Dos paises ubicados en el
“cinturon de cobre”, poseen
las mayores reservas del metal
en el mundo: Chile y Peru.

+ Mas recientemente, Ecuador
y Panama han entrado en
esta tendencia.

+ El valor conjunto de los em-
prendimientos inaugurados o
en marcha supera los 100.000

millones de dodlares desde 2010.

ARGUMENTO

Hay suficientes
razones para
considerar un
descubrimiento de
cobre de talla global

+ Colombia pareceria ser una
anomalia en los Andes, en
materia de reservas probadas.

+ La cordillera occidental, con sus
1.200 kilbmetros de extension,
muestra indicios de yacimientos
de cobre importantes.

+ En la Serrania del Perija hay
también areas cuyas riquezas
estan por cuantificarse.



ARGUMENTO

4

Una industria que
genera empleo,
exportaciones e
ingresos fiscales

+ Justo cuando el carbon
enfrenta una crisis profunda,
se vislumbra la oportunidad
del cobre para Colombia

+ El cobre permitiria desarrollar
nuevas fuentes de empleo,
impulsar las exportaciones y
generar impuestos y regalias.

+ El principal reto es desarrollar
proyectos a partir de una
mineria responsable de
buenas practicas ambientales
y sociales.

ARGUMENTO

El cobre como
alternativa de
desarrollo de una
industria mas alla
de proveedor de
materias primas

+ La evolucién de la matriz
energética colombiana pasa por
la necesidad de desarrollar una
industria limpia y sostenible.

+ Existe la posibilidad de impulsar
encadenamientos para que
Colombia no sea tan solo un
productor de materias primas,
sino para que desarrolle su
industria alrededor del cobre y
sus aplicaciones.



ARGUMENTO

Colombia requiere
reafirmar su poten-
cial minero de cobre
a partir de probar
sus reservas reales

+ El desarrollo de la industria del
cobre puede ser factible, cuando
se adelanten los estudios
geologicos en profundidad.

+ Para tomar la decisién de darle
luz verde o no a la mineria del
cobre, lo primero que se requiere
es informacioén base.

+ Una labor de exploracion
completa permitiria dimensionar
la magnitud de los recursos con
que cuenta el pais.



EL LIBRO
BLANCO DEL
COBRE EN
COLOMBIA

Sintetiza la informacion y conoci-
mientos sobre su potencialidad de
desarrollo y busca encontrar los
topicos estratéegicos que deban
promoverse en un proceso de toma
de decision sobre su futuro en el
corto, mediano y largo plazo.




Compendio sobre la
situacion actual del
cobre en Colombia y su
potencialidad de futuro

Los capitulos y
sus contenidos




El cobre, un
mineral del
pasado, el
presente y
el futuro




Consumo,
a demanday
produccion

En 2013, el
consumo de cobre

refinado superd
por primera vez
el nivel de los

20 millones de
toneladas anuales.

Para -21020 -la pro-
Consumo o mineria y recicla-
CreCIeI‘]te y je— habria sido de 9
sostenible 24,4 millones de

toneladas con
un alza de 1,6% .

La pendiente

de consumo de
cobre aumento
de manera sig-
nificativa, hasta
multiplicarse

casi siete veces
en 50 anos.




Uso de
cobre
refinado

Uso del cobre refinado en el mundo, 1900-2019

Miles de toneladas métricas de cobre

DBLOOQ)
DO |
DD 000 |
D000 |
AB.000 | .
B0 |
QOO |

DDLU 0O |

DOLOOD |

8000 |

B.000 |

B.000 |

D000 |

0

O O WO LWOoWwOoIwWwOolwOolLwoILwOoILwOoLwOo
OO‘_O‘;NNC‘OO’)#?LOLOLOLOI\I\COCOC)OUO
o o 9 O 0O 0O O o 0O 0 O oo oo o O O
R L T R L e R i R |

Fuente: ICSG

2005
2010
2015



Consumo,
a demanday
produccion

Hay una
tendencia

clara en favor
de una demanda
creciente y

sostenida.

Detras de los

avances tecnolo-
gicos hay una
tension de

demandar cobre.

Demanda
creciente y
sostenida
con un precio
record

A comienzos de
2021 el precio del
cobre llegd a su

nivel mas alto en

diez anos, mas

de 10.000 délares
por tonelada.




Historico
del precio
del cobre

Los precios del cobre van a ser impulsados por razones materiales en

los préximos aifios...

Precios historicos y proyectados del cobre en 2021
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Consumo,
a demanday
produccion

Evolucionar
hacia matrices

de generacién
de energias bajas
en emisiones de

carbono requiere
cobre.

Produccion
enfocada a
fuentes de
energia re-
novables

El crecimiento

sostenible conlleva
el consumo de
cobre a niveles

muy superiores
a los actuales.

Para 2050 la demanda
de cobre asociada al

segmento de fuentes
para la produccion de
electricidad provendria
de paneles solares

(39%) y sistemas
eolicos (35%).




Produccion de cobre en mina por region (1960 vs 2019)
Miles de toneladas métricas de cobre

Produccion 1960 2019
de cobre 39
por region
comparada
1960-2019

19%
6% 43%

Fuente: ICSG
@ Oceania () Norte América

® Africa Asia

@ Europa Latinoamérica




El mensaje,
es claro:

El mundo necesita mas
cobre por cuenta de un
cambio estructural.

La pregunta de fondo es
¢como se atendera ese mayor
consumo y qué paises pueden
aprovechar mejor esos vientos
para impulsar su desarrollo?




Productores
y proyectos

China, Congo y Estados
Unidos son jugadores
importantes en lo que
atafie a extraccion

Ameérica del Sur
cuenta con las
mayores reservas del

mundo, calculadas Hay una gran
o) B
en 39% del total. cantidad de
5 reservas por
descubrir ubi-
cadas en la ;
reglon (LATAM) Las reservas de cobre
: en el mundo se acercan
a los 870 millones de
toneladas (MT), mientras
que las identificadas
Chile es el pais con mas suman 2100 MT y las no
reservas y produccion de descubiertas 3.500 MT.
mineral a nivel global,
seguido por Peru.




Reservas
mundiales
de cobre

Reservas mundiales de cobre en 2019 y produccion de mina

(Recursos no descubiertos sin incluir nédulos en el mar profundo y cobre
contenido en sulfuro tanto en tierra como en depdsitos submarinos)

Total de recursos
(identificados y no descubiertos)
5.600 millones
de toneladas métricas(TM)

No a escala

Fuente: USGS (datos de recursos sobre reservas) e ICSG (datos de capacidad
sobre produccion)



Productores
y proyectos

| |
El peso creciente de Los activos mas De las 20 minas mas
América Latina en la grandes del . grandes del mundo en
oferta mundial, mas mundo estan en ; produccién 13 se
que se duplico en las Surameérica encuentran en América

Latina. Chile (7), Peru (4),
Panama (1) y México (1)

ultimas seis décadas al
pasar del 19% al 43%.




El cinturon
de cobre

Chile: la cartera
de proyectos
mineros hasta
2029 esta
avaluada en
74.000 millones
de délares

La cordillera de los Andes es
considerada la zona mas rica
en minerales metalicos

de todo el planeta.

Ecuador: Cuenta
con 5 grandes
proyectos, solo 2
en produccion

Peru: la cartera de
proyectos mineros
peruanos en 2020
incluia 46 iniciativas
con una inversion
conjunta de 56158
millones de doélares
El 68% de cobre-



El cinturon
de cobre

Cobre Panama
(First Quantum Minerals)

e Uno de los mas
importantes desarrollos a
nivel mundial en los
ultimos cinco anos.

® Inversiones por 6.700
millones de dolares y
320.000 toneladas/afio de
cobre.

®* Exportaciones anuales
mayores a 2.000 millones
de dolares (4% del PIB)

Cerro Colorado
(prospecto):

e Considerado uno de los
depdsitos sin desarrollar
mas grandes del mundo

® 1.400 millones de
toneladas con una
proporcion de cobre del
0,78%.




Las
perspectivas
del cobre en
Colombia

En medio de las previsiones
del mercado global, resulta
fundamental examinar las
posibilidades que tiene
Colombia en este frente.




El cobre en
el futuro de
Colombia

La diferencia de
reservas de cobre
de Colombia es de
1:200 con respecto
a Chile, de 1:100 con
Peru y de 1:20 con
Panamay Peru

En recursos inferidos Colombia tiene un
total de 4.210.556 toneladas de cobre

Reservas probables y probadas 1.4
millones de toneladas (MinMinas).

Chile 200 millones de
toneladas de reserva

Perd con 92 millones

Ecuador con 20 millones

Panama con 25 millones




¢Es el pais es una anomalia en
una amplia zona geografica de
grandes riguezas minerales ?

En Colombia
solo se ha
explorado

aproximadamen
te el 1% de todo
el territorio

Es probable
que el volumen
de reservas
anotado esté
subestimado.

Hay un proceso
de auge de
exploraciéony
cuantificacion
de depositos
cupriferos.

Los prospectos de
cobre mas importantes
que estan en desarrollo

se encuentran en el

departamento de Cordoba,
Serrania de Ayapel, y en
los departamentos de
Antioquia y Choco, en
el extremo norte de la
Cordillera Occidental.



La potencialidad
de los proyectos

Una iniciativa de mayor
envergadura es el

[ EL1% de proyecto Minera de
solicitudes Cobre Quebradona.
vigentes de El estimativo de
titulos mineros produccion es cercano

~ eran para cobre a 70.000 toneladas
En poco.s anos’ (junio 2020). anuales en promedio.
Colombia podria
dar inicio a

una fase de su
desarrollo minero
para la produccion
de energias

renovables

El Unico proyecto Con el aporte de
a nivel de deposito este proyecto las
que se encuentra exportaciones

— en etapa de explo- pasarian de cerca de
tacion es EL Roble 9.000 toneladas en
(Carmen de Atrato, 2019 a unas 84.000
Chocd). En 2.019 toneladas anuales de
esta mina produjo cobre a mediados de

7.600 toneladas. la presente década.



La zona
de mayor
potencial

El Batolito
de Mandeé




Una zona de
enorme potencial

£ 0

El Batolito de Esta conformacién Desde 1973 se vienen

. Mandé y su zona puede considerarse realizando analisis

Colombia puede de influencia, es el analoga al sistema que permiten

estar en el mapa cuerpo de mayor de fallas de la sugieren yacimientos
de los grandes intrusién en esta Cordillera de de cobre de tamafio

productores de Z(Enayltiene una [;orréiyll(o en el ngc?fte considerable a lo
. extensién cercana e Chile, una region largo del Batolito de

cobre a nivel global a los 200 kiléme- de la mayor riqueza Mgndé, que podria

tros, con una cuprifera del mundo.

ubicar a Colombia en
el mapa de los
grandes productores
de cobre a nivel
mundial.

anchura promedio
de 20 kildmetros.

M



El area del Batolito de Mandé
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Los indicios y la
prospeccion han
atraido grandes
jugadores del

mercado mundial

El interés de
los grandes
jugadores

>

En el Batolito de
Mandé se encuentran
anomalias con altas
proyecciones de
cobre: La Rica,
Pantanos, Jarapeto,
Taparos, Urrao y
Comita, son zonas
que se gestionan en
la actualidad.

2

Estudio preliminares
han encontrado
muestras con hasta
2,28% de cobre,
cerca de 3 veces la
cantidad de las
minas con mayor
produccion en el
mundo.

(&

Minera Cobre de
Colombia, una
compaiia de origen
canadiense realiza la
gestion para iniciar
exploracién en estas
zonas, en algunas de
ellas asociadas a
compaiiias de talla
global como Rio Tinto.



Los retos de
la mineria
colombiana

:;Cuales son los temas
que ocupan la atencion
del sector minero?




La nueva agenda de
riesgos del sector

Encuesta global
de riesgos y
oportunidades
de la mineria
2020 (KPMG)

Si hace un tiempo los mayores desafios
podian estar asociados a la dificultad de
ubicar un yacimiento, explotarlo de manera
adecuada y llevar el mineral a puerto, ahora
las externalidades vienen ganando
preponderancia:

+ La volatibilidad de los precios
+ El riesgo asociado a los permisos

+ El acceso a capital

+ Las relaciones con la comunidad
y la licencia social para operar



PIB minero
de Colombia
2006-2020

Variacion % del PIB minero
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Las aristas del
debate minero

La conveniencia
economicay de
bienestar, en
medio de una
mayor supervision
institucional y
mayor interés del
publico en general.

+

+

+

+

+

+

Primarizacién de la economia
Impacto ambiental y regulacién
Comunidades y consultas previas
Gobernanza de los recursos
Aspectos econdmicos y sociales

Mejores practicas y mineria verde



Un peso menor
del sector
minero en la
economiay la
mala percepcion
en segmentos
especificos de
la sociedad
determinan una
aprobacion en
favor de prohibir
la mineria del
31%, 13 puntos
mas que el
promedio
regional.

Las aristas del
debate minero

Porcentaje de personas que estan de acuerdo con prohibir la mineria en su pais

5%

Chile :

6%

Bolivia :

6%

México

9%

Peru

14%

. @
Brasil a

23%

Ecuador

23%

Argentina

31%

1a

Colomb

18%

LATAM



Caso
hipotetico

¢Queé tanto pesaria el
cobre en la economia
colombiana?




Como seria tener un
proyecto de cobre de talla
mundial para Colombia?

+ Los numeros basicos de esta iniciativa son

Inversion de Utilizo a Genera
) 6.?00 11.000 3.250
Cifras tomando millones personas empleos
como referencia el de d¢ g directos
e dolares en su construccion
proyecto de Cobre
Panama, cuyos
yacimientos .
analogos podrian 400.000 Exportaciones de
serlos recursos que toneladas 2.000 millones
se identifiquen en el de cobre anuales de délares anuales
Batolito de Mandeé. de produccion

Localizado en una zona de selva humeda tropical,
el compromiso de reforestaciéon es de

2,5 veces el area afectada



Como seria tener un
proyecto de cobre de talla
mundial para Colombia?

Al tomar
como base las
cifras de 2018, el

COLOMBIA EXPORTS (US$BN)

resultado seria: 12
10

B

6

4

2

0

Crude Coal Copper
Petroleum Mines

Coffee

Refined
petroleum

Plastics

Gold



Los 7 desafios
del cobre

¢Como hacer bien la tarea, para que
el pais no sea un espectador pasivo
en una de las transformaciones mas
significativas de los ultimos tiempos?

Si hacemos la tarea, se abre la
posibilidad de un desarrollo mas
incluyente y sostenible, permitiendo
comprobar que la mineria bien hecha
puede ser sindbnimo de progreso.




CONCLU-
SIONES




CONCLUSIONES

Basta mirar un mapa con los
depdsitos cupriferos
identificados a lo largo de la
cordillera de los Andes y sus
ramificaciones para encontrar
un vacio inexplicable:
Colombia.

A pesar de estar localizado
en lo que se describe como
el cinturdon del cobre, el pais
cuenta con reservas
modestas, muy inferiores a
las de sus vecinos.

CONCLUSIONES

Mas alla de la existencia de
indicios, las labores de
exploracion han sido timidas
debido a la complejidad del
terreno, las restricciones de
seguridad o la dificultad a la
hora de obtener permisos por
parte de las autoridades
responsables.



CONCLUSIONES

Hay que impulsar la
busqueda y cuantificacion de
yacimientos con el fin de

tomar decisiones informadas.

Esfuerzos como el de las
areas estrategicas mineras o
la aceleracion de las
autorizaciones van en la
direccion correcta, si bien
todavia estan en una etapa
embrionaria.

CONCLUSIONES

Es de esperar que con
resultados técnicos en la
mano se logre estructurar
iniciativas que deberan pasar
una serie de filtros
—financieros, ambientales,
logisticos— para determinar
su viabilidad.

En ese momento a las
instituciones les
correspondera evaluar la
conveniencia de explotar
recursos naturales que
pueden ser fuente de
progreso, remplazando o
contribuyendo a renglones
existentes.



CONCLUSIONES

Tanto el petréleo como el
carbon se enfrentan a un
escenario complejo que
amenaza los dos principales
renglones de las
exportaciones y de regalias,
ademas de tener
implicaciones en lo que atafie
a inversiones y empleo.

Cruzarse de brazos a esperar
lo inevitable sera siempre una
opcion, pero no es la mas
responsable.

CONCLUSIONES

Lo que corresponde es
ampliar la base productiva de
la economia, algo que pasa
por la evaluacién seriay pro-
fesional respecto al papel del
cobre en el desarrollo de
Colombia.

Avanzar por esa senda exige
hacer las cosas en orden,
comenzando por la
identificacion de los recursos
disponibles a partir de una
politica de exploraciéon
juiciosa y continuada.



CONCLUSIONES

Si, como lo piensan quienes
han estudiado estos asuntos,
el potencial es real, deberan
darse las definiciones para
hacer un buen uso de la
riqueza en el subsuelo.

Aprender de los errores
cometidos por otros e
incorporar los principios de la
denominada mineria verde es
indispensable, para asi contar
con la licencia social expedida
por una opinién ambivalente
frente a las industrias
extractivas.
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